Appendiks Offentlige finanser og finanspolitik

A. Offentlige finanser og
finanspolitik

Overskuddet pa de offentlige finanser er opgjort til 9234 mia. kr. i 2023, svarende til 3,3 pct. af
BNP. Overskuddet er bade en folge af den gode konjunktursituation med hej aktivitet og be-
skeeftigelse og et underliggende strukturelt overskud. I 2024 og 2025 ventes der fortsatte over-
skud, men overskuddene ventes gradvist at falde, i takt med at finanspolitikken gares mindre
stram, og kapacitetspresset skennes at aftage.

Kapacitetspresset er aftaget siden konjunkturtoppen i 2022, og bade produktion og beskaefti-
gelse vurderes at komme neermere pé deres strukturelle niveauer i r og naste ar, jf. kapitel 1.
Udviklingen afspejles i det sammenvejede output - og beskaftigelsesgab, som skennes at falde
fra 2,2 pct. i 2023 til 2,0 pct. i 2024 og dernaest til 1,6 pct. i 2025.

Finanspolitikken tilretteleegges blandt andet med henblik pa at mindske konjunkturudsving.
For at understotte en blad landing skal finanspolitikken i perioder med aftagende kapacitets-
pres som udgangspunkt gradvist lempes fra et stramt niveau. I det lys planlegges finanspolitik-
ken gradvist lempet i 2024-2025 oven pé stramningerne i 2022-2023. Den ét-arige finanseffekt
skonnes til 0,1 pct.-point og 0,5 pct.-point i henholdsvis 2024 og 2025. Samtidig er niveauet for
aktivitetsvirkningen fortsat stramt. Den forte finans- og strukturpolitik siden 2019 skennes at
dempe kapacitetspresset i bade 2024 og 2025, hvor den flerdrige finanseffekt skonnes til hen-
holdsvis -0,7 pct.-point og -0,2 pct.-point. At niveauet for finanspolitikken er relativt stramt ses
ogsa ved, at den strukturelle stilling pa de offentlige finanser fortsat er positiv og noget over det
mellemfristede sigtemaél pa -0,5 pct. af BNP i 2030.

Den strukturelle saldo skennes séledes til 1,1 pct. af BNP i 2023, 0,6 pct. af BNP i 2024 og 0,2
pct. af BNP i 2025. Der er dermed udsigt til fortsatte strukturelle overskud, men med en bety-
delig reduktion i lebet af perioden. Sammenlignet med maj-redegerelsen er skennet for den
strukturelle saldo uendret i 2024 og svaekket med 0,1 pct. af BNP i 2025. Sidstnaevnte skal ses i
lyset af, at der siden foraret er prioriteret en diskretioneer saldolempelse pé 4,1 mia. kr. (2024-
priser) i 2025.

Overskuddene pa den offentlige saldo medferer, at den offentlige geld falder. Danmarks @M U-
geld er allerede blandt de laveste i EU, og @M U-geelden pa 33,6 pct. af BNP i 2023 er kun om-
trent halvt sé stor som graensen pa 60 pct. af BNP i Stabilitets- og Veekstpagten. Frem mod
2025 forventes @MU-gelden at forblive lav, og nar statens finansielle aktiver inkluderes, skon-
nes den offentlige nettoformue at veere over 21 pct. af BNP i 2024 og 2025.

Med finanspolitikken for 2025 pdbegyndes indfasningen af Aftale om reform af personskat
(december 2023). Samtidig skennes det reale offentlige forbrug at vokse med 2,5 pct., herunder
som folge af loft af udgifter til forsvar og offentlig service, blandt andet gennem et betydeligt
laft af kommunernes og regionernes gkonomi. Hertil kommer yderligere investeringer i den
gronne omstilling. Prioriteringerne pé finanslovforslaget for 2025, der ogsé indeholder tiltag i
forhold til erhvervslivet og en nemmere hverdag for danskerne, er beskrevet i Regeringens for-
slag til finansloven for 2025.
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A.1 Den faktiske offentlige saldo

Overskuddet pé den faktiske offentlige saldo er ifelge Danmarks Statistiks hovedreviderede na-
tionalregnskabstal (juni 2024) opgjort til 9234 mia. kr. i 2023, svarende til ca. 34 pct. af BNP.
Det opgjorte overskud i 2023 er sdledes ca. 52 mia. kr. hgjere end i Danmarks Statistiks forela-
bige nationalregnskabstal (marts 2024).

Med afszt i den aktuelle konjunkturvurdering og forudseetningerne om den gkonomiske politik
skennes fortsatte overskud pé den faktiske offentlige saldo i de kommende &r. Overskuddet
ventes at aftage fra 3%/ pct. af BNP i 2023 til knap 2 pct. af BNP i 2024 og 1 pct. af BNP i 2025,
Jf- tabel A.1.

Tabel A.1 Oversigt over den faktiske offentlige saldo

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Offentlig saldo, mia. kr. 8,4 105,2 97,9 92,7 55,6 30,8
Offentlig saldo, pct. af BNP 0,4 4.1 34 313 1,9 1,0

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Generelt er den offentlige saldo i Danmark steerkt athaengig af konjunkturerne og pavirkes her-
udover af udsving i en raekke udgifts- og indtaegtsposter, som kan svinge meget fra ar til r.
Skennene for den faktiske offentlige saldo er derfor beheftet med betydelig usikkerhed. Forud-
setningerne vedrerende skonnene for de offentlige finanser er beskrevet i boks A.1.

Boks A.1 Forudsatninger vedrerende skon for de offentlige finanser i @konomisk Redeggorelse,
august 2024

Den aktuelle vurdering af den faktiske offentlige saldo i perioden 2024-2025 er baseret pé det opdaterede kon-
junkturgrundlag i augustredegorelsen.

For 2024 er skonnene for de offentlige finanser baseret pa finansloven for 2024 samt oplysninger om de kom-
munale og regionale budgetter for 2024 mv. Skennene afspejler derudover virkningen af efterfolgende indga-

ede politiske aftaler om blandt andet Aftale om Ivaerkszetterpakken (juni 2024) og Aftale om Et Steerkere Er-

hvervsliv (juni 2024). Hertil kommer gvrige nye oplysninger i form af opdaterede prognoser for statens udgif-
ter og virkningen af gvrige lebende udmentninger i udgiftspolitikken mv.

For 2025 er skonnene for de offentlige finanser baseret pa forslaget til finanslov for 2025 samt de indgéede
gkonomiaftaler med kommunerne og regionerne, der afspejler de samlede udgifts- og finanspolitiske priorite-
ringer i 2025.

AEndrede skgn for den faktiske offentlige saldo i 2024-2025

De skennede overskud pa den faktiske offentlige saldo er opjusteret med henholdsvis ca. 7%
mia. kr. i 2024 og ca. 10¥4 mia. kr. i 2025 sammenlignet med vurderingen i @konomisk Rede-
gorelse, maj 2024, jf. tabel A.2.

Opjusteringen skal navnlig ses i sammenhang med hgjere skennede skatteindtagter, der
blandt andet afspejler den aktuelle konjunktursituation med hgj beskaftigelse. De skannede
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indtaegter fra personskatter (inkl. arbejdsmarkedsbidrag) er saledes opjusteret med henholds-
vis ca. 4%/4 mia. kr. i 2024 og ca. 92 mia. kr. i 2025 navnlig som felge af hgjere skonnet lon-
sum.

De skonnede indtagter fra selskabsskatter er nedjusteret med godt %4 mia. kr. i 2024 og opju-
steret med ca. 6%/2 mia. kr. i 2025. Opjusteringen i 2025 er blandt andet en effekt af eendrede
regler for straksafskrivninger i medfer af Aftale om Et Steerkere Erhveruvsliv (juni 2024).

De skgnnede indtagter fra pensionsafkastskat er ligeledes opjusteret med 12 mia. kr. i 2024 og
82 mia. kr. i 2025. Det afspejler blandt andet hgjere skan for formuebeholdningen samt lavere
beholdning af negativ skat, der indebarer lavere fradrag. Herudover er aktieskatten opjusteret
med godt 84 mia. kr. i 2024, hvilket blandt andet skal ses i lyset af hgjere udbetalte udbytter
end forventet i forste halvdel af 2024.

Omvendt er de skonnede indteegter fra moms og afgifter nedjusteret med tilsammen ca. 7 mia.
kr. i béde 2024 og 2025 i forhold til maj-vurderingen. Nedjusteringen skal primaert ses i lyset af
lavere skennede momsindteegter fra privatforbrug, herunder lavere forventede momsindteegter
fra breendsel og energi end i maj-redegorelsen.

Tabel A.2 Andret sken for den faktiske offentlige saldo i 2024-2025 sammenlignet med @konomisk
Redeggrelse, maj 2024

Mia. kr. 2024 2025
AEndring i faktisk offentlig saldo 7,2 10,3
heraf aendringer i

- Kildeskatter ekskl. aktieskat 2,5 7,4
- Arbejdsmarkedsbidrag 1,7 2,2
- Moms -4,9 -5,5
- Punktafgifter -2,2 -1,6
- Selskabsskatter -0,3 6,6
- Pensionsafkastskat 1,5 8,5
- Aktieskat 8,3 -0,8
- Offentligt forbrug 3,1 -1,3
- Offentlige investeringer (inkl. F&U) 1,5 -0,6
- Indkomstoverfarsler -1,2 -3,1
- Nettorenteudgifter 0,9 -0,6
- @vrige udgifts- og indteegtsposter (residual) -3,7 -1,0

Anm.: Positive tal indikerer en forbedring af den faktiske offentlige saldo — enten i form af hgjere offentlige indtaegter eller lavere
offentlige udgifter. Negative tal indikerer tilsvarende en forveerring af den offentlige saldo i form af lavere indteegter eller ho-
jere udgifter. De @vrige udgifts- og indtaegtsposter deekker over de resterende indteegter og udgifter i faktisk saldo herunder
blandt andet ejendomsskatter, registreringsafgift, nordsgindteegter mv., samt pa udgiftssiden subsidier og @vrige primaere
udgifter.

Kilde: @konomisk Redegarelse, maj 2024 og egne beregninger.

P& udgiftssiden bidrager lavere skannede nominelle offentlige forbrugsudgifter isoleret set til
en forbedring af den offentlige saldo med ca. 3 mia. kr. i 2024, mens hgjere skennede udgifter
til det offentlige forbrug isoleret set bidrager til en svaekkelse af den offentlige saldo pa 1%4 mia.
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kr. 12025, jf. ogsa afsnit A.4. Opjusteringen af udgifterne til offentligt forbrug i 2025 afspejler
den skgnnede virkning af de samlede udgiftspolitiske prioriteringer i 2025, hvor prioriterings-
rummet til nye tiltag er oget i forbindelse med den besluttede lempelse af finanspolitikken pa
godt 4 mia. kr. arligt i 2025-2027.

De skeonnede udgifter til offentlige investeringer er nedjusteret med 1%/2 mia. kr. i 2024, hvilket
navnlig kan henfores til udskydelser i anleegsprojekter pa Transportministeriets omrade. Om-
vendt skannes de offentlige investeringer ca. /2 mia. kr. hgjere i 2025 i lyset af hgjere forven-
tede udgifter til forskning og udvikling.

De skeonnede udgifter til indkomstoverfersler er opjusteret med henholdsvis 1%/4 mia. kr. i 2024
og ca. 3 mia. kr. i 2025. Opjusteringen afspejler navnlig hgjere skennede udgifter til folkepen-
sion og fertidspension i begge ar.

En raekke gvrige udgifts- og indtaegtsposter bidrager samlet set til at svackke den offentlige
saldo i bade 2024 og 2025 med henholdsvis ca. 334 mia. kr. og 1 mia. kr. sammenlignet med
maj-vurderingen. Det skyldes primert lavere skennede indteegter fra Nordseen i begge ar.

A.2 Den strukturelle saldo

Den strukturelle saldo er et beregnet mél for den underliggende stilling pé de offentlige finan-
ser ved den givne finanspolitik. Den strukturelle saldo er i modsatning til den faktiske saldo
segt renset for indvirkningen af konjunkturudsving og andre midlertidige forhold og er derfor
et mere retvisende mél for den underliggende stilling pa de offentlige finanser, jf. nedenfor.

Den strukturelle saldo skennes til 1,1 pct. af BNP i 2023, 0,6 pct. af BNP i 2024 og 0,2 pct. af
BNP i 2025. Der er dermed udsigt til strukturelle overskud, men med en betydelig reduktion i
lobet af prognoseperioden. Sammenlignet med maj-redeggrelsen er skennet for den struktu-
relle saldo uaendret i 2024 og svaekket med 0,1 pct. af BNP i 2025, jf. tabel A.3. Det skal ses i ly-
set af, at der er prioriteret en diskretionzr saldolempelse pa 4,1 mia. kr. (2024-priser) i 2025.

Tabel A.3 Sken for den strukturelle saldo

2023 2024 2025
Pct. af strukturelt BNP
@konomisk Redeggrelse, august 2024 1,1 0,6 0,2
Jkonomisk Redeggrelse, maj 2024 1,2 0,6 0,3

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Herudover afspejler de opdaterede sken for den strukturelle saldo i prognosearene en raekke
modsatrettede beveaegelser. Skannet for de strukturelle selskabsskatteindteaegter er opjusteret og
bidrager isoleret set til en forbedring af den strukturelle saldo. Det skal dels ses i lyset af, at sel-
skabsskatteindtaegterne er opjusteret i de historiske ar i forbindelse med Danmarks Statistiks
hovedrevision af nationalregnskabet, jf. ogsd boks A.2. Hertil kommer i 2025, at afskaffelsen af
retten til straksafskrivning af software, knowhow og patentrettigheder i Aftale om Et Staerkere
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Erhvervsliv (juni 2024) gger selskabsskatteindtaegterne.! I modsat retning svackkes skgnnet for
den strukturelle saldo af blandt andet lavere skennede strukturelle indteegter fra registrerings-
afgiften og hgjere indkomstoverfarsler til folke- og fortidspension.

Boks A.2 Reviderede skon for strukturel saldo i historiske ar i lyset af Danmarks Statistiks
hovedrevision af nationalregnskabet mv.

Pa baggrund af blandt andet Danmarks Statistiks hovedrevision af nationalregnskabet er Finansministeriets
sken for den strukturelle saldo revideret i de historiske &r, jf. figur a.

Pa foranledning af Eurostat overgik Danmarks Statistik i 2020 til et nyt princip for kontering af kurstab og
-gevinster ved statens opkeb af egne statsobligationer, saledes at disse kurstab og -gevinster ikke konteres som
renteudgifter og -indtegter, men som omvurderinger i nationalregnskabets finansielle konti. Hidtil har dette
princip deekket drene fra og med 2017, som var det tidligste forelobige regnskabsér pa davaerende tidspunkt, jf.
0gsa boks 8.4 1 Okonomisk Redegorelse, maj 2020. 1 forbindelse med hovedrevisionen af nationalregnskabet
har Danmarks Statistik implementeret princippet i &rene for 2017, hvilket har medfert en opjustering af de of-
fentlige nettorenteindtaegter og dermed isoleret set en forbedring af skennet for den strukturelle saldo.

Herudover har Danmarks Statistik revideret indtegterne fra selskabsskatterne fra og med 2001 pa baggrund af
nye og opdaterede data fra Skattestyrelsens selskabsskatteregister. Hovedrevisionen indebzerer, at de national-
regnskabsmaessige indtaegter fra selskabsskatten er blevet opjusteret i de historiske ar. P4 den baggrund har
Finansministeriet ligeledes opjusteret skennet for de strukturelle indtagter fra selskabsskatten.

Pa baggrund af revideret historisk data mv. har Finansministeriet endvidere opdateret skennene for de struktu-
relle niveauer for produktion og beskeftigelse, der indgar i Finansministeriets skon for konjunkturgabene og
dermed konjunkturrensningen i beregningen af den strukturelle saldo, jf. figur b. De opdaterede sken for de
strukturelle niveauer har navnlig bidraget til hgjere skon for den strukturelle saldo i arene 2013-2019, jf. ogsd
figur a.

Figur a Strukturel saldo Figur b Sammenvejet output- og
beskaeftigelsesgab

Pct. af BNP Pct. af BNP  Pct. Pct.
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 Aftale om Et Staerkere Erhvervsliv (juni 2024) er finansieret varigt. Samtidig indebaerer afskaffelsen af straksafskrivnin-
ger for software mv. en styrkelse af selskabsskatteindtaegterne, som midlertidigt forbedrer den strukturelle saldo.
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Strukturel versus faktisk offentlig saldo

Beregningen af den strukturelle saldo foretages ved, at den faktiske offentlige saldo korrigeres
for de udsving, der vurderes at folge af konjunkturerne og en raekke andre midlertidige forhold.
Det drejer sig blandt andet om udsving i indtaegterne fra pensionsafkastskatten, som ofte fluk-
tuerer ganske meget fra ar til ar, og udsving i indtaegterne fra selskabsskat. Herudover korrige-
res den faktiske offentlige saldo for en reekke engangsforhold, der kan have en betydelig starrel-
sesorden i de enkelte ar. Den strukturelle saldo i et givet ar er dermed et sken for, hvor stort det
offentlige over- eller underskud ville have veret i en normal situation, dvs. en situation, hvor
den gkonomiske aktivitet hverken er serskilt hgj eller lav, og hvor de offentlige finanser samti-
dig ikke er pévirket af andre midlertidige forhold.

Den strukturelle saldo beregnes til 0,6 pct. af BNP i 2024 med udgangspunkt i skennet for den
faktiske offentlige saldo pa 1,9 pct. af BNP, jf. tabel A.4 (pkt. 1). Da konjunkturerne i 2024 (maélt
ved et sammenvejet output- og beskaftigelsesgab) skennes bedre end i en normalsituation, skal
den faktiske saldo korrigeres for den gunstige virkning p4 den faktiske saldo, som det positive
konjunkturgab indebarer. Den beregnede virkning fra konjunkturerne pa den faktiske saldo
udger ca. 1,4 pct. af BNP i 2024 (pkt. 2).

Udover konjunkturbidraget korrigeres den faktiske offentlige saldo for udsving i en raekke seer-
lige indtaegts- og udgiftsposter (pkt. 3-9). I 2024 skennes blandt andet de faktiske indteegter fra
selskabsskatten at ligge over det beregnede strukturelle niveau, mens indteegterne fra pensions-
afkastskatten vurderes at ligge under det beregnede strukturelle niveau. Sidanne forhold korri-
geres der for i beregningen af den strukturelle saldo, og samlet set svarer korrektionen i pkt. 3-9
til -0,2 pct. af BNP i 2024.

Herudover korrigeres der for gvrige forhold (pkt. 10). Det afspejler blandt andet, at der i nogle
ar kan veere saerlige engangsforhold (ud over pé de specielle budgetposter) af ikke-tilbageven-

dende karakter, som pévirker den faktiske saldo uden at have navneveerdig betydning for den
underliggende stilling pé de offentlige finanser, jf. bilag A.3.
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Tabel A.4 Fra faktisk til strukturel saldo
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Pct. af BNP

1.

Faktisk saldo

Heraf bidrag til den faktiske saldo fra:

2
3
4
5
6
7
8
9

. Konjunkturgab

. Selskabsskat"

. Registreringsafgift

. Aktieskat

. Pensionsafkastskat

. Nordsgindteegter?

. Nettorentebetalinger og udbytter?
. Specielle budgetposter®

10. @vrige forhold*

11. Strukturel saldo (1-2-3-4-5-6-7-8-9-10)%

2023

3,3

1,5
1,0
-0,2
0,5
-0,7
-0,1
0,3
-0,1
0,0
1,1

2024

1,9

1,4
0,9
-0,2
0,3
-0,7
0,0
0,2
-0,6
0,0
0,6

2025

1,0

1,2
0,5
0,2
0,0
0,2
0,1
0,1
0,4
-0,1
0,2

5)

Ekskl. indteegter vedrgrende aktiviteter i Nordsgen.

Det strukturelle niveau er baseret pa det strukturelle provenu, der blev beregnet ved fastsaettelse af udgiftslofterne justeret
for holdbarhedsvirkningen af aendringer i de fremtidige nordsgprovenuer i forhold til skennet ved loftfastsaettelsen. Herudover
justeres provenuet for de direkte konsekvenser for nordsgindteegterne af Aftale om inflationshjzelp (februar 2023).

1 2023-2025 er der korrigeret for ekstraordinaere covid-19-merudgifter i forbindelse med erstatningsaftale til minkavlere og
felgeerhverv mv. og tilbagebetaling af ejendomsskatter som falge af Forlig om tryghed om boligbeskatningen (maj 2017).
1 2023-2025 er der korrigeret for ekstraordinaere covid-19-merudgifter i forbindelse med erstatningsaftale til minkavlere og

felgeerhverv mv. og for afvigelser fra balance mellem indtaegter og udgifter i AUB-ordningen. Der er ogsa korrigeret for inve-
steringen i kampfly, som planlaegges i perioden 2021-2026, men som pavirker den strukturelle saldo gennem et syvars gli-
dende gennemsnit. @vrige forhold indeholder endvidere forskelle i tilsagnsniveau og aflgb for udviklingsbistanden og omreg-
ning fra pct. af faktisk BNP til pct. af strukturelt BNP.

Strukturel saldo opgjort i pct. af strukturelt BNP.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Figur A.1 Faktisk og strukturel saldo Figur A.2 Selskabsskat (ekskl. Nordsg)
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Figur A.3 Registreringsafgift Figur A.4 Aktieskat
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Figur A.5 Pensionsafkastskat

Offentlige finanser og finanspolitik

Figur A.6 Nordsgindtaegter
(inkl. udbytter fra Nordsgafonden)
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

@konomisk Redegerelse - August 2024

9



10

Appendiks Offentlige finanser og finanspolitik

Ar-til-ar-aendring i den strukturelle saldo

Den strukturelle saldo er som naevnt et skon for den underliggende stilling pa de offentlige fi-
nanser ved den givne finanspolitik. Helt overordnet afspejler udviklingen i den strukturelle
saldo henover érene, at der sigtes efter et saldomal pa -0,5 pct. 1 2030. Idet den strukturelle
saldo skennes til 1,1 pct. af BNP i 2023, planlegges der efter en lobende reduktion af den struk-
turelle saldo for gradvist at nd saldomaélet i 2030.

Tabel A.5 viser en dekomponering af ar-til-ar-udviklingen i den strukturelle saldo fra 2023 til
2025 fordelt pé strukturelle offentlige indteegts- og udgiftsposter (dvs. korrigeret for den skon-
nede konjunkturpavirkning og engangsforhold mv.). Finans- og strukturpolitikken — som grad-
vist lempes fra 2023 til 2025 — er dermed afspejlet i bidragene fra de enkelte indtaegts- og ud-
giftsposter.

I forleengelse heraf bemeerkes det, at blandt andet fuldt finansierede politiske aftaler kan inde-
beere bevagelser mellem de enkelte indteegts- og udgiftsposter, selvom de samlet set (inkl. fi-
nansiering via rdderum og andet) er neutrale for den strukturelle saldo. Endvidere bemaerkes
det, at de enkelte indtaegts- og udgiftsposter kan vaere pavirket af sikaldte BNP-naevnereffekter
inogle &r. Det kan indebaere store modsatrettede bruttobeveagelser i de enkelte indtaegts- og ud-
giftsposters andele af BNP, men som samlet set kun har en begranset nettovirkning pé den
strukturelle saldo.

I prognoseperioden skennes det strukturelle overskud at blive svaekket fra 1,1 pct. af BNP i
2023 til 0,2 pct. af BNP i 2025. Det afspejler blandt andet en hgj planlagt offentlig forbrugs- og
investeringsvakst i kombination med lavere personskatter i 2025 som led i Reform af person-
skat (december 2023) samt faldende boligskatter i takt med overgangen til det nye boligskatte-
system i 2024.
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Tabel A.5 Approksimativdekomponering af ar-til-ar-andringen i den strukturelle saldo

2023 2024 2025
Pct. af strukturelt BNP
Strukturel saldo 1,1 0,6 0,2
Ar-til-ar-endring i strukturel saldo -0,5 -0,4
Offentligt forbrug -0,8 -0,4
Offentlige investeringer -0,2 -0,1
Indkomstoverfarsler -0,1 0,0
Subsidier -0,1 0,1
Overfarsler til udlandet 0,1 0,1
Personlige indkomstskatter og arbejdsmarkedsbidrag 0,7 -0,2
Moms 0,1 0,1
Punktafgifter ekskl. registreringsafgift 0,1 0,0
Ejendomsvaerdiskat og grundskyld -0,3 -0,1
Seerlige poster i den strukturelle saldo -0,1 0,0
@vrige forhold under ét -0,1 0,0
Memo: Bidrag fra provenuer fra finans- og strukturpolitikken” -0,5 -0,6

Anm.: Ar-til-ar-aendringen i den strukturelle saldo er baseret pa afrundede tal for den strukturelle saldo. Offentligt forbrug er opgjort
ekskl. afskrivninger og imputerede bidrag til tienestemandspensioner, som er neutrale for den offentlige saldo. Indkomstover-
forslerne er opgjort inkl. indekstilleeg og andre lgbende overfarsler. De szerlige poster omfatter selskabsskat, registreringsaf-
gift, aktieskat, pensionsafkastskat, nordsgindtaegter, nettorenteindteegter (inkl. udbytter) og specielle budgetposter. De en-
kelte indtaegts- og udgiftsposter er korrigeret for den skennede konjunkturpavirkning og engangsforhold mv.

1) Baseret pa de direkte provenuer fra finanseffektberegningen inkl. virkningen af udviklingen i den strukturelle beskeeftigelse.
De direkte provenuer er skensmaessigt opgjort efter tilbagelab, og skattepligtige indkomstoverfarsler er opgjort efter skat.
Bidraget afspejler ikke virkningen af politik konteret pa de sakaldte saerlige poster i den strukturelle saldo og pa en reekke
andre poster, herunder blandt andet overfersler til udlandet (hvor langt hovedparten af Ukrainefonden konteres). De direkte
provenuer er opgjort ekskl. engangsforhold i opgerelsen af den strukturelle saldo.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

A.3 Udgiftslofter for stat, kommuner og regioner

Med budgetloven er der fra og med 2014 indfert bindende udgiftslofter for stat, kommuner og
regioner. Udgiftslofterne skal understotte, at udgifterne holder sig inden for de planlagte ram-
mer, og at de offentlige finanser udvikler sig i overensstemmelse med de finanspolitiske mal-
setninger. Udgiftslofterne fastlaegger en gvre graense for de loftbelagte udgifter i stat, kommu-
ner og regioner for en lgbende firearig periode. Siden 2014 er finanspolitikken blevet fastsat i
overensstemmelse med de geldende udgiftslofter.

Udgiftslofterne er overholdt pa finanslovforslaget for 2025

Sammen med finanslovforslaget for 2025 er der fremsat lovforslag om udgiftslofter for det nye
fjerde ar 2028. Med lovforslagene fastsattes udgiftslofterne i overensstemmelse med udgifts-
rammerne i Opdateret 2030-forlob: Grundlag for udgiftslofter 2028, august 2024 samt indgé-
ede politiske aftaler og regeringens politiske prioriteringer mv.
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I forbindelse med fremseettelsen af finanslovforslaget for 2025 er der desuden foretaget admi-
nistrative korrektioner til de geeldende udgiftslofter. Korrektionerne afspejler blandt andet virk-
ningen af den &rlige pris- og lonopregning samt det tiltradte bloktilskudsaktstykke i forleengelse
af aftalerne om kommunernes og regionernes gkonomi i 2025. Udgiftslofterne pa finanslov-
forslaget for 2025 fremgar af tabel A.6.

Dokumentationen for korrektionerne af udgiftslofterne for 2025-2027 og fastsattelse af ud-
giftslofterne for 2028 offentligggres pa Finansministeriets hjemmeside.

Tabel A.6 Udgiftslofter pa finanslovforslaget for 2025

Mia. kr. (2025-pl) 2025 2026 2027 2028
Statslige delloft for driftsudgifter 282,7 286,1 290,0 301,2
Statsligt delloft for indkomstoverfgrsler 326,2 3271 327,7 326,4
Kommunalt udgiftsloft 324,4 3244 3244 3244
Regionalt delloft for sundhedsudgifter 144,0 144,0 144,0 144,0
Regionalt delloft for udviklingsopgaver 3,1 3,1 3,1 3,1

Kilde: Finanslovforslaget for 2025.

Med finanslovforslaget for 2025 og skonomiaftalerne med kommunerne og regionerne for
2025 holdes udgifterne inden for rammerne af udgiftslofterne for stat, kommuner og regioner,
Jjf- tabel A.7.

Tabel A.7 Loftbelagte udgifter i 2025

Statslige dellofter KomI?fttmalt Regionale dellofter
. Driftsudgifter Indkomst- Service- Sundheds- Udviklings-
Mia. kr. (2025-pl) overfarsler udgifter udgifter opgaver
Udgiftsloft 282,7 326,2 3244 144,0 3,1
FFL25 og @A25 281,0 3227 3244 144,0 3,1

Kilde: Finanslovforslaget for 2025 og aftalerne om kommunernes og regionernes gkonomi i 2025.

A.4 Offentligt forbrug, beskeeftigelse og investeringer
Offentligt forbrug

Danmarks Statistiks hovedreviderede nationalregnskabstal (juni 2024) viser hgjere opgjorte
nominelle forbrugsudgifter i &rene frem til 2023 malt i forhold til den tidligere regnskabsopga-
relse, der 14 til grund for maj-vurderingen. Realvaeksten i det offentlige forbrug udgjorde -o0,2
pct. i 2023 (opgjort ved input-metoden). Nar der korrigeres for ekstraordineere udgifter relate-
ret til covid-19 i 2022 kan forbrugsvaeksten fra 2022 til 2023 opggres til ca. 134 pct.2

2 Mélt ved inputmetoden.
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12024 ventes veeksten i det offentlige forbrug at udgere 3,3 pct. baseret pé finansloven, de
kommunale og regionale budgetter samt virkningerne af efterfolgende indgéede politiske afta-
ler, herunder Aftale om Et Staerkere Erhvervsliv (juni 2024) og et yderligere aftalt sundheds-
loft i regionerne i 2024 som led i gkonomiaftalerne for 2025. Den skennede forbrugsvaekst i
2024 er nedjusteret i forhold til maj-vurderingen som folge af et hgjere opgjort niveau for det
nominelle offentlige forbrug i 2023 i Danmarks Statistiks reviderede regnskabstal.

12025 er den skennede forbrugsvaekst pa 2,5 pct. baseret pa forslag til finanslov for 2025 og de
indgéede gkonomiaftaler med kommunerne og regionerne. Prioriteringerne omfatter ogsa tilta-
gene i indgéede politiske aftaler mv., herunder Aftale om Iveerkseetteripakken (juni 2024) og
Aftale om Et Staerkere Erhvervsliv (juni 2024), og den skegnnede forbrugsvekst afspejler der-
med de samlede finanspolitiske prioriteringer for 2025.

De skonnede reale vakstrater for det offentlige forbrug ligger i bide 2024 og 2025 over gen-
nemsnittet for forskellige historiske perioder, jf. figur A.9. Efter en leengere arraekke, hvor det
offentlige forbrug som andel af BNP faldt til et niveau noget under gennemsnittet siden artu-
sindskiftet, forventes det offentlige forbrug at vokse som andel af den samlede gkonomi frem
mod 2025, hvor det ventes at udgere ca. 24 pct. af BNP, jf. figur A.10.

Figur A.9 Realvaekst i det offentlige forbrug Figur A.10 Det offentlige forbrug i pct. af
strukturelt BNP

Pct. Pct. Pct. af strukturelt BNP Pct. af strukturelt BNP
4 4 28 28
3 3 26 26
2 2 24 / 24
1 1 22 22
0 T | T . T 0 20 ——r—— T T T T T T — 20
Gns. Gns. Gns. 2024 2025 2000 2005 2010 2015 2020 2025

2000- 2011- 2021-
2010 2020 2023

Anm.: | figur A.9 er realveeksten i det offentlige forbrug opgjort ved inputmetoden og inkl. afskrivninger. Den stiplede linje i figur
A.10 angiver det gennemsnitlige niveau i arene 2000-2023.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

I forhold til maj-vurderingen er de nominelle offentlige forbrugsudgifter nedjusteret med ca. 3
mia. kr. i 2024 og opjusteret med ca. 1¥4 mia. kr. i 2025, jf. tabel A.8.

Nedjusteringen af det nominelle forbrug i 2024 kan henfares til en konsolidering af grundlaget
for udgiftsskennet i maj-redegorelsen vedrerende den tekniske héndtering af de aftalte lgnstig-
ninger i trepartsaftale om lon og arbejdsvilkédr. Hertil kommer nye oplysninger i form af lavere
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skennede statslige udgifter i forbindelse med den statslige udgiftsopfelgning 1 for 2024. I mod-
sat retning treekker virkningen af det aftalte sundhedsleft i 2024 som led i gkonomiaftalerne for
2025.

Skennet for 2025 overgar fra at vere beregningsteknisk og tage afset i den forudsatte udgifts-
veaekst i det mellemfristede 2030-forlgb til at veere baseret pa de forelgbige offentlige budgetter
for 2025, herunder forslag til finanslov 2025 og gkonomiaftalerne med kommuner og regioner.
Pa baggrund af de samlede finanspolitiske prioriteringer i 2025 mv. opjusteres det nominelle
offentlige forbrug med 1,3 mia. kr. i 2025. Det afspejler blandt andet, at prioriteringsrummet til
nye tiltag i 2025 er gget i forbindelse med lempelsen af finanspolitikken i 2025-2027.

Tabel A.8 Sken for det offentlige forbrug

(regnszkgzb:; 2024 2025
Realvaekst, pct.
Aktuel vurdering -0,2 3,3 2,5
Maj-redegarelse 0,0 4,5 1,7
- /Endring, pct.-point -0,2 -1,2 0,8
Mia. kr., arets priser
Aktuel vurdering 636,4 682,5 725,0
Maj-redegarelse 630,5 685,6 723,7
- /Endring, mia. kr. 59 -3,1 1,3

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Offentlig beskaeftigelse

Ifolge Danmarks Statistiks hovedreviderede nationalregnskabstal fra juni 2024 er den offent-
lige beskaeftigelse opgjort til omtrent 873.000 personer i 2023, hvilket svarer til en stigning pa
ca. 6.800 personer sammenlignet med arsniveauet i 2022, jf. figur A.11.

Ifolge Danmarks Statistiks beskaeftigelsesstatistik for lanmodtagere kan stigningen i 2023 hen-
fores til kommunerne og staten, mens antallet af ansatte i regionerne har vaeret omtrent usen-
dret, jf. figur A.12. Stigningen i antal offentligt beskeftigede i perioden fra 2022 til 2023 er ho-
vedsageligt sket inden for brancherne offentlig administration, forsvar og politi samt sundhed
og socialvaesen.
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Figur A.11 Offentlig beskaeftigelse i Figur A.12 Udviklingen i antal offentligt ansatte
nationalregnskabet fordelt pa sektorer og brancher fra 2022 til 2023
1.000 personer 1.000 personer 1.000 personer 1.000 personer
900 900 6 ' 6
1 :
870 870 4 : 4
840 840 2 : 2
810 810 0 : 0
780 T+ 780 2 . . : . . )
2000 2005 2010 2015 2020 2025 Stat Kom- Regio- Off. Sund- Andet

’ . . (inkl.  muner ner adm., hedog
- Offentlig beskaeftigelse inkl. orlov Sken fonde) forsvar  soc.

og politi

Anm.: Figur A.12 (Ilsnmodtagerstatistikken) kan ikke direkte sammenlignes med figur A.11.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Frem mod 2025 forventes en fortsat stigning i den offentlige beskaftigelse. I 2024 skennes den
offentlige beskaftigelse til omtrent 879.000 personer, svarende til en stigning pd 6.000 perso-
ner i forhold til 2023, jf. tabel A.9. Den skennede beskeftigelsesvaekst i 2024 er séledes uaen-
dret sammenlignet med maj-redegorelsen. Skennet skal blandt andet ses i lyset af oplysninger
om en fortsat stigning i den offentlige beskaftigelse frem til maj 2024 ifolge beskeeftigelsesstati-
stikken for lanmodtagere og en skennet realvaekst i det offentlige forbrug pa 3,3 pct. i 2024.

I 2025 skennes den offentlige beskaftigelse at stige med 5.000 personer, hvilket ligeledes er
uzendret sammenlignet med maj-redegorelsen. Den forventede fortsatte stigning i den offent-
lige beskaftigelse skal blandt andet ses i sammenhang med en skennet realveekst i det offent-
lige forbrug pa 2,5 pct. i 2025.

Frem mod 2025 ligger den offentlige beskeftigelse som andel af den samlede strukturelle be-
skeeftigelse under det historiske gennemsnit, mens antallet af offentligt beskaeftigede pr. 100
borgere forventes at vaere pa niveau med det historiske gennemsnit fra 1990-2023, jf. figur
A.13.

Udviklingen i den offentlige beskeeftigelse vil athenge af den konkrete udmentning af de afsatte
midler pa de offentlige budgetter, herunder forholdet mellem udgifter til len og varekeb.

@konomisk Redegerelse - August 2024

15



16

Appendiks Offentlige finanser og finanspolitik

Tabel A.9 Sken for offentlig beskaftigelse Figur A.13 Offentlig beskaeftigelse i forhold til
(inkl. orlov) indbyggertal og samlet beskzaeftigelse
Pct. Beskeeftigede pr. 100 borgere
31 18
30 ST TsSsssssssssssssss 17
1.000 personer 2023 2024 2025
/Endring ift. aret for 29 /\’ o
August-redeggrelsen 6,8 6,0 5,0 28
Maj-redegerelsen 71 6,0 5,0 15
- /Endring 03| 00 00 24
2% 14
Niveau i august-
redegerelse 873 879 884 25 13

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
- Offentlig besk. som andel af strukturel besk.

Offentlig besk. pr. 100 borgere (h. akse)

Anm.: De stiplede linjer i figur A.13 angiver gennemsnit for perioden 1990-2023.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Offentlige investeringer

Ifolge Danmarks Statistiks hovedreviderede nationalregnskabstal (juni 2024) er de nominelle
udgifter til offentlige investeringer opgjort til ca. 89 mia. kr., svarende til 3,2 pct. af BNP i 2023.

De offentlige investeringer som andel af BNP har i en leengere arrackke ligget pa et hgjt niveau. I
de seneste ar er andelen midlertidigt faldet blandt andet som folge af hgj vaekst i nominelt BNP,
men skgnnes gradvist at vende tilbage til det hgje niveau, der har gjort sig geeldende siden fi-
nanskrisen. De offentlige investeringsudgifter skannes at udgere 3,3 pct. af BNP i 2024 0og 3,5

pct. i 2025, if. figur A.14.

Sterstedelen af de offentlige investeringer udgeres af investeringer i bygninger og anleeg mv.,
mens investeringer i forskning og udvikling udger en mindre del af de samlede offentlige inve-
steringer, jf. figur A.15.
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Figur A.14 Offentlige investeringer som andel af Figur A.15 Offentlige investeringer fordelt pa

BNP omrade
Pct. af BNP Pct. af BNP Mia. kr. (2025-priser) Mia. kr. (2025-priser)
4,5 4,5 120 120
4,0 4,0 100 100
35 B15) 80 80
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25 2,5 40 40
2,0 2,0 20 20
15 —rrrr T - 15 0 0
1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2014 2016 2018 2020 2022 2024
H Bygninger og anlaeg Forskning og udvikling

Anm.: Den stiplede linje i figur A.14 angiver det gennemsnitlige niveau i perioden 1995-2023.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 2024 skennes de nominelle offentlige investeringer at udgere ca. 9712 mia. kr. Skennet for de
nominelle offentlige investeringer i 2024 er nedjusteret med ca. 12 mia. kr. sammenlignet med
maj-redegarelsen, hvilket primeert afspejler forventede mindreudgifter pa transportomradet i
2024 som folge af udskydelser og forsinkelser i anlaegsaktiviteten mv.

De samlede udgifter til offentlige investeringer i 2025 skonnes at udgere 1064 mia. kr. Sken-
net er opjusteret med ca. Y2 mia. kr. sammenlignet med maj-redeggrelsen, hvilket primeert kan
henfores til hgjere skennede udgifter til investeringer i forskning og udvikling (pa baggrund af
forskningsbudgettet for 2025) end beregningsteknisk forudsat i maj-redegerelsen.

Realveeksten i de offentlige investeringer skonnes til ca. 6 pct. om &ret bade i 2024 og 2025, jf.
tabel A.10.

Skennene for de offentlige investeringer er behaftet med betydelig usikkerhed, da udgifterne
blandt andet pavirkes af forskydninger i aktiviteten mv. mellem de enkelte ar og forskydninger i
leveringstidspunktet for materielinvesteringer (fx til Forsvaret).
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Tabel A.10 Offentlige investeringer fordelt pa omrade — niveau, realvaekst og andel af BNP

2023 2024 2025
Nominelt investeringsniveau, mia. kr. (arets priser) 89,1 97,4 106,2
- Heraf bygninger og anleeg m.m. 66,7 71,8 78,9
- Heraf forskning og udvikling" 22,4 25,5 27,3
Realvakst i de offentlige investeringer, pct. -1,2 59 6,1
- Heraf bygninger og anlseg m.m. -2,6 4,5 71
- Heraf forskning og udvikling" 3,0 10,0 3,0
Offentlige investeringer, pct. af BNP 3,2 3,3 3,5
- Heraf bygninger og anleeg 2,4 2,5 2,6
- Heraf forskning og udvikling" 0,8 0,9 0,9

1) Baseret pa nationalregnskabsopggarelsen af de offentlige udgifter til forskning og udvikling mv. Opgerelsen er dermed ikke
direkte sammenlignelig med det offentlige forskningsbudget.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

A.5 Finanspolitikkens aktivitetsvirkning

Et-arig finanseffekt

Finanseffekterne viser finans- og strukturpolitikkens virkning pa outputgabet. Den ét-arige fi-
nanseffekt beskriver virkningen af den forte finanspolitik i et enkelt ar, malt ved andringerne i
finanspolitikken i forhold til aret forinden. Den flerarige finanseffekt maler den samlede virk-
ning pa outputgabet af den forte finanspolitik over en arrakke, herunder bade i det pagaeldende
ar og de forudgéende ar.3

Finanspolitikken tilretteleegges efter flere hensyn, herunder konjunkturstabilisering. Normali-
seringen af konjunktursituationen tilsiger isoleret set, at finanspolitikken gradvist kan geres
mindre stram fra sit nuvaerende niveau for at understatte en blgd landing, svarende til en posi-
tiv ét-arig finanseffekt og en gradvis mindre negativ flerérig finanseffekt, jf. boks 1.7 1 Okono-
misk Redegorelse, maj 2023.

Finanspolitikken blev strammet markant i 2022 og 2023, hvor den ét-arige finanseffekt skon-
nes til henholdsvis -1,7 og -1,3 pct.-point, jf. tabel A.11. Stramningen af finanspolitikken skal ses
ilyset af det pa davaerende tidspunkt hgje kapacitetspres i dansk gkonomi. I 2024 skennes fi-
nans- og strukturpolitikken at have en omtrent neutral aktivitetsvirkning, da den ét-arige fi-
nanseffekt skonnes til 0,1 pct.-point. Dermed fastholdes det stramme niveau for finanspolitik-
keni2024.

Med finanslovforslaget for 2025 skennes finans- og strukturpolitikken at have en positiv virk-
ning pa kapacitetspresset, idet den ét-arige finanseffekt skennes til 0,5 pct.-point relativt til det

3 For enkelte tiltag gennemfort i forbindelse med coronapandemien i 2020 og 2021 er det ikke meningsfuldt at foretage en
isoleret ét-arig beregning. Da indgar ar-til-ar-veeksten i den flerarige finanseffekt ogsé i beregningen af den ét-arige. Dette
geelder blandt andet investeringsvinduet, som tilskyndede en tidsmeessig forskydning af investeringer mellem érene, og
udbetalingen af indefrosne feriemidler, hvor forbrugsimpulsen af udbetalingerne er forudsat at fordele sig over mere end et
enkelt &r. For disse tiltag behandles aktivitetsvirkningen séledes ens i de ét-arige og de flerérige finanseffekter.
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stramme niveau i 2024. Den positive finanseffekt skal ses i sammenhang med den forventede
indsnaevring af output- og beskeftigelsesgabet i 2025 og en ventet inflationstakt pa 2 pct.

I forbindelse med Anden delaftale under forsvarsforliget 2024-2033 (april 2024) og andre af-
taler pa forsvarsomréadet er det blandt andet besluttet at gge forsvarets indkeb af militert mate-
riel. Sddanne udgifter har generelt et hgjt importindhold, hvilket isoleret set treekker i retning
af, at de beregnede finanseffekter i 2024 og 2025 udger et overkantsken. Den endelige aktivi-
tetsvirkning af de agede forsvarsudgifter vil athange af den konkrete udmentning.

Tabel A.11 Finans- og strukturpolitikkens virkning pa outputgabet (ét-arig finanseffekt)

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Pct.-point

1. Virkning af traditionel finans- og strukturpolitik 0,1 -0,1 -0,4 -0,2 0,2 0,4
2. Virkning af udbetaling af indefrosne

A . . . 0,1 0,3 -0,1 -0,4 0,0 0,1
feriemidler og investeringsvindue
3. Finanseffekt ekskl. covid-19-engangs-
forhold (1+2) 0,2 0,3 0,5 -0,6 0,2 0,4
4. Virkning af covid-19-engangsforhold") 1,4 0,6 -1,2 -0,7 -0,1 0,0
5. Et-érig finanseffekt (3+4) 1,6 0,9 -1,7 -1,3 0,1 0,5
1) Afspejler virkningen af de tiltag, der behandles som covid-19-engangforhold i opgerelsen af den strukturelle saldo, herunder

blandt andet covid-19-kompensationsordninger (inkl. den afledte deempende virkning pa risiko) og covid-19-engangsudgifter
i det offentlige forbrug mv. Alle tal er afrundede til én decimal og summerer derfor ikke n@dvendigvis.
Kilde: Egne beregninger pa MAKRO.

I forhold til @konomisk Redegorelse, maj 2024 er den ét-drige finanseffekt uendret i 2023,
mens den er nedjusteret med 0,2 pct.-point i 2024, navnlig som felge af lavere skonnet vaekst i
de offentlige forbrugs- og investeringsudgifter end forudsat i maj-vurderingen.

Skennet for den ét-arige finanseffekt i 2025 er opjusteret med 0,1 pct.-point i forhold til @kono-
misk Redegorelse, maj 2024. Det afspejler primeert, at der i forleengelse af Opdateret mellem-
fristet forleb, maj 2024 blev prioriteret en diskretionaer saldolempelse pé 4,1 mia. kr., som ud-
mentes fra 2025. Det bidrager isoleret set til en hgjere ét-arig finanseffekt i 2025.

Flerarig finanseffekt

Den flerarige finanseffekt males aktuelt med 2019 som basisér — et &r, hvor gkonomien endnu
ikke var pévirket af coronapandemien, og hvor gkonomien skgnnes at vaere tet pa en neutral
konjunktursituation. Dermed medtages virkningerne af den forte finanspolitik i 2020-2023
samt den planlagte politik for 2024 og frem i beregningen af den flerarige effekt.

Den flerarige finanseffekt skannes til -0,7 pct.-point i bide 2023 og 2024, mens den skegnnes til
-0,2 pct.-point i 2025 malt ved virkningen pé outputgabet. Den samlede finans- og strukturpo-
litik siden 2019 vurderes séledes at bidrage til at deempe kapacitetspresset i gkonomien béde i
ar og naeste ar, jf. tabel A.12.

Sammenlignet med Okonomisk Redegorelse, maj 2024 er skonnet for den flerdrige finanseffekt
(maélt ved virkningen pé outputgabet) nedjusteret med 0,1 pct.-point i 2024, hvilket skal ses i
sammenhang med et lavere niveau for den offentlige beskeaeftigelse malt i timer i juni-versionen
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af nationalregnskabet. Skennet er uandret for 2025, hvor prioriteringen af den diskretionaere
saldolempelse bidrager til at treekke den flerarige finanseffekt op.

Tabel A.12 Finans- og strukturpolitikkens virkning pa outputgabet (flerarig finanseffekt)

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Pct.-point
Flerarig virkning pa outputgab 1,6 2,5 0,7 -0,7 -0,7 -0,2

Kilde: Egne beregninger pa MAKRO.

A.6 Offentlig geeld og statens nettofinansieringsbehov

Den offentlige bruttogzld — opgjort ved OMU-gaelden — skennes at falde fra godt 3334 pct. af
BNP ultimo 2023 til ca. 31%2 pct. af BNP ultimo 2025, jf. tabel A.13.4 De forventede fald i 9MU-
gaeldskvoten i 2024 og 2025 afspejler bade offentlige overskud og stigningen i nominelt BNP i
begge ar.

@MU-galden ventes séledes at holde god afstand til greensen i EU’s Stabilitets- og Veekstpagt
pa 60 pct. af BNP. Det er blandt andet en konsekvens af en ansvarlig linje i den gkonomiske po-
litik gennem en laengere drraekke, som har veeret afggrende for, at Danmark er blandt de fa
lande, der har den hgjeste kreditvurdering hos samtlige toneangivende kreditvurderingsbu-
reauer. Den hgje kreditvurdering bidrager til, at den danske stat har lavere renteudgifter end
lande med en lavere kreditvurdering, jf. figur A.16.

4 Det bemaerkes, at opgerelsen af GMU-geelden er @ndret i forhold til maj-vurderingen, hvilket blandt andet afspejler sek-
torskiftet for enheden KommuneKredit, der med hovedrevisionen 2024 nu er en del af offentlig forvaltning. Det bidrager
isoleret set til en hgjere opgjort GMU-geeld.
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Tabel A.13 Oversigt over offentlig gaeld, Figur A.16 Sammenhang mellem
ultimo aret kreditvurdering og 10-arig statsobligationsrente
for eurolande mv.

Pct. Pct.
45 45
2023 2024 2025
4,0 . IT/:\ RG 40
Pct. af BNP MLTCYP
3,5 o 3,5
@MU-geeld 33,6 32,8 31,4 SW o ESPtin
Statsgeeld 10,5 7.8 7,9 3,0 FIN-BEL 3,0
Offentlig NLDAUT s °FRA
] q - 4 . IRL
nettogeeld s iR 2D 25 pk 22
2,0 DEU 2,0
Memopost:
Faktisk offentlig 3,3 1,9 1,0 5 e—_ 15
saldo \ ,
§i¥1: <a8448
Rating @

Anm.: Renterne i figur A.16 er opgjort som et to-maneders gennemsnit af ECB’s benchmarkrenter for hvert land, som baseres pa
statsobligationer handlet i det sekundaere marked, i lokal valuta, for skat og med en restlgbetid pa ca. 10 ar. Data er hentet
den 5. august 2024. De opgjorte tal for @MU-gzelden tager hgjde for, at KommuneKredit er blevet inkluderet som en del af
offentlig forvaltning og service.

Kilde: Macrobond Financial, Eurostat, Danmarks Statistik og egne beregninger.

Et storre overskud pa den offentlige saldo medferer — alt andet lige — et starre fald i UM U-gel-
den. Opbygningen af aktiver, likviditetsforskydninger fra ar til &r mv. har dog den konsekvens,
at bevaegelser i @M U-galden ikke alene athaenger af udviklingen i den offentlige saldo, jf. boks
A.3.

Den offentlige nettogeld er det centrale gaeldsbegreb i forhold til statens solvens og vurderin-
gen af finanspolitikkens langsigtede holdbarhed. Ved udgangen af 2023 havde den offentlige
sektor en finansiel nettoformue svarende til ca. 20%2 pct. af BNP. Frem mod udgangen af 2025
skennes en stigende offentlig nettoformue som andel af BNP sammenlignet med 2023, hvilket
folger af de forventede overskud pa den offentlige saldo. Udviklingen i nettoformuen afthenger
dog ogsa af kursreguleringer pa det offentliges aktiver og passiver (f.eks. kursreguleringer af
selskaber med statslige ejerandele). Der skannes dog ikke over disse reguleringer i prognose-
arene. Skonnene for udviklingen i nettoformuen er blandt andet derfor forbundet med seerlig
usikkerhed.

Statsgelden omfatter udelukkende statens geeld, dog efter modregning af blandt andet statens
indestdende i Nationalbanken og statens beholdning af almene boligobligationer. En lav stats-
geeld relativt til @M U-gelden er siledes en indikation p4, at staten har relativ mange likvide ak-
tiver til at honorere dens galdsforpligtelser. Udviklingen i statsgzlden fra ar til ar svarer —
bortset fra kurseffekter ved lanoptagelse — til den sékaldte nettokassesaldo, dvs. likviditetsef-
fekten af statens budget. Nettokassesaldoen afspejler forskellen mellem de faktiske indbetalin-
ger af skatter, afgifter mv., som staten modtager, og de konkrete udbetalinger, som staten fore-
tager i lgbet af et givet ar, herunder ogsé genudlan til statslige selskaber. Statsgelden skennes
at falde fra ca. 10Y2 pct. af BNP i 2023 til ca. 734 pct. af BNP i 2024 og ca. 8 pct. af BNP i 2025.
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Boks A.3 Centrale opgerelser af den offentlige gaeld

Der sondres normalt mellem tre opgerelser af den offentlige gaeld: @M U-galden, den offentlige nettogeld og
statsgeelden. De forskellige gaeldsbegreber afviger fra hinanden med hensyn til opgerelsesmetoder og afgraens-
ningen af den offentlige sektor:

o OMU-gzlden er den offentlige gzeld opgjort efter EU’s principper. GMU-gaelden omfatter de samlede fi-
nansielle passiver i alle de offentlige delsektorer — stat, kommuner, regioner og forskellige sociale kasser og
fonde. IMU-gelden er en ren bruttogeldssterrelse, hvor kun interne fordringer inden for det offentlige
bliver modregnet. @M U-galden bruges i forbindelse med EU’s Stabilitets- og Vaekstpagt, hvor OMU-gael-
dens andel af BNP ikke ma overstige 60 pct.

e Den offentlige nettogzeld er udgangspunktet for beregningerne af de offentlige finansers langsigtede hold-
barhed. Den offentlige nettogald opgeres som forskellen mellem de samlede offentlige passiver og aktiver
og er dermed et udtryk for det offentliges samlede finansielle nettostilling. I modsetning til de andre
geeldsdefinitioner opgeres den offentlige nettogald til markedsveerdi.

o Statsgaelden omfatter udelukkende statens geld og dermed ikke gaelden i de gvrige offentlige delsektorer.
Statsgeelden er ligesom @MU-galden en bruttosterrelse, men i definitionen er der tilladt en modregning af
statens indestéende i Nationalbanken, statens beholdning af almene boligobligationer samt veerdipapirbe-
holdninger i de statslige fonde (Innovationsfonden og Fonden for Forebyggelse og Fastholdelse).

Genudldn er et udtryk for statens udlénsprogram til statslige selskaber og andre institutioner. Her udsteder
Nationalbanken statsobligationer og videreudlaner provenuet til selskaberne pa samme vilkér, som gelder for
de underliggende statsobligationer, herunder rente og lgbetid tillagt en provisionsbetaling til staten. Genudlén
tillader selskaberne at benytte statens hgje kreditvurdering samt likvide obligationsserier, saledes at offentlige
opgaver finansieres billigst muligt. Da selskaberne betaler afdrag og renter, er genudlénene saldoneutrale for
staten. Genudlén gger statsgaelden og @MU-galden, men indgér neutralt i nettogeelden, da videreudlédnet med-
regnes i aktivsiden.

Finansieringsbehovet

Statens nettofinansieringsbehov svarer til nettokassesaldoen med modsat fortegn. Nettokasse-
saldoen udgjorde i 2023 godt 29 mia. kr. I 2024 ventes overskuddet p& nettokassesaldoen at
udgere ca. 6534 mia. kr., hvilket svarer til en opjustering pa ca. 5 mia. kr. i forhold til skennet i
maj-vurderingen. Opjusteringen af skonnet for nettokassesaldoen i 2024 kan primaert henfares
til et storre skennet DAU-overskud, der folger af lavere statslige udgifter.

Ud over nettofinansieringsbehovet aftholder staten ogsa betalinger til afdrag pa statsobligatio-
ner og kortfristet gaeld, opkeb af almene boligobligationer og transaktioner i de statslige fonde
forvaltet af Nationalbanken. Summen af nettofinansieringsbehovet og disse delposter angiver
det samlede bruttofinansieringsbehov for staten i det givne ar. Bruttofinansieringsbehovet deek-
kes ved at udstede statsobligationer, kortfristet geeld eller ved, at staten gor brug af indestaen-
det pa sin konto i Nationalbanken.

Statens bruttofinansieringsbehov udgjorde godt 101 mia. kr. i 2023. Bruttofinansieringsbehovet
ventes aktuelt at udgere ca. 534 mia. kr. i 2024, hvilket er ca. 4V hgjere end skennet i maj-
redegorelsen. Dette afspejler, at nedjusteringen i skennet for nettofinansieringsbehovet mere
end opvejes af en opjustering i de forventede afdrag pa den langfristede geeld i 2024 i forhold til
maj-redegorelsen.
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Tabel A.14 DAU-saldo og statens finansieringsbehov

Offentlige finanser og finanspolitik

Mia. kr.

1.

2
3
4
5
6
7
8
9

DAU-saldo

. Genudlan mv. (§ 40)

. Beholdningsbevaegelser og periodiseringer mv. (§ 41)
. Nettokassesaldo (1-2+3)

. Nettofinansieringsbehov (-4)

. Afdrag langfristet geeld

. Afdrag kortfristet geeld

. Transaktioner i de statslige fonde

. Opkeb af almene boligobligationer

Finansieringsbehov (5+6+7+8+9)

2024

Maj- August-
redeggorelse redeggrelse
5919 68,2
17,2 16,2
18,2 13,7
60,8 65,7
-60,8 -65,7
89,3 98,4
14,8 14,8
-0,1 -0,1
59 5,9
49,0 53,2

2025

August-
redeggrelse

18,0
21,3
-7.4
-10,7
10,7
81,4
35,0
-0,2
5,5
132,4

Anm.: Afrundinger kan fgre til, at tallene ikke summer, som ellers angivet i tabellen.

Kilde:

@konomisk Redegerelse, maj 2024 og egne beregninger.
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Bilag A1 De offentlige udgifter og indteegter

Bilag A1. De offentlige udgifter
og indtaegter

Dette bilag beskriver den forventede udvikling i BNP-andelene for de forskellige udgifts- og
indtaegtskategorier. Det bemerkes overordnet, at BNP-andelene pévirkes af udsving i konjunk-
turerne samt prisudviklingen, der har medfert hgj veekst i nominelt BNP i arene 2021-2022.
Endvidere er en raekke udgifts- og indtaegtsposter pavirket af saerlige midlertidige forhold i
arene 2020-2022 i forbindelse med covid-19.

De offentlige udgifter

De samlede offentlige udgifter udgjorde knap 46 pct. af BNP i 2023 og skennes at stige til ca.
47Y2 pct. af BNP i 2025, jf. bilagstabel A.1. Udgiftsudviklingen frem mod 2025 afspejler hoved-
sageligt en forventet stigning i de offentlige forbrugsudgifter og de offentlige investeringer,
samt i udgifterne til indkomstoverforsler som folge af blandt andet den demografiske udvikling.

Bilagstabel A.1 De offentlige udgifters sammensaetning

Pct. af BNP 2021 2022 2023 2024 2025
Primeere offentlige udgifter 48,1 43,3 452 46,3 46,8
- Offentligt forbrug 23,9 22,0 22,7 23,4 23,9
- Offentlige investeringer? 3,2 3,1 3,2 3,3 3,5
- Indkomstoverfarsler 15,1 13,6 14,3 14,4 14,6
- Subsidier 2,5 1,4 1,3 1,4 1,4
- @vrige primaere udgifter 3,3 3,2 3,8 3,7 3,4
Renteudgifter 0,5 0,7 0,7 0,7 0,7
Offentlige udgifter? 48,6 44,0 45,8 47,1 47,5

1) Opgerelsen af de samlede offentlige udgifter (og indteegter) afviger fra Danmarks Statistiks opggrelse. Udgifterne som andel
af BNP er her beregnet med afsaet i en opgerelse af de samlede udgifter, hvor alle delelementer af det offentlige forbrug —
herunder fx imputerede udgifter i form af afskrivninger og indtaegter i form af salg af varer og tienesteydelser — henfares til
udgiftssiden.

2) De offentlige investeringer er opgjort ekskl. nettokab af bygninger mv. Med Danmarks Statistiks hovedrevision af national-
regnskabet i efteraret 2014 omfatter de offentlige investeringer ogsa udgifter til forskning og udvikling.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

De offentlige forbrugsudgifter udgjorde ca. 2234 pct. af BNP i 2023. I 2024 skennes de offent-
lige forbrugsudgifter at udgere ca. 23%2 pct. af BNP, og frem mod 2025 forventes det offentlige
forbrugs andel af BNP at stige til knap 24 pct. Den forventede stigning i det offentlige forbrugs
andel af BNP skal blandt andet ses i lyset af den skennede realvakst i det offentlige forbrug pa
godt 3%4 pct. i 2024 og 2V2 pct. i 2025.

De offentlige investeringers andel af BNP udgjorde ca. 3%4 pct. af BNP i 2023 og skennes at ud-
gore omtrent 32 pct. frem mod 2025, blandt andet som folge af agede offentlige investeringer i
forsvaret, herunder indkeb af kampfly.
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De offentlige udgifter til indkomstoverforsler udgjorde ca. 14Y4 pct. af BNP i 2023 og skennes
at stige til omkring 14%2 pct. af BNP i 2025. Udviklingen afspejler blandt andet forventede sti-
gende udgifter til folkepension i lyset af den demografiske udvikling. Udgiftsskennene afspejler
desuden virkningerne af en raekke politiske aftaler, herunder andret regulering af folkepension
mv. i medfer af Aftale om ny regulering af folkepensionen og indferelse af obligatorisk opspa-
ring for overforselsmodtagere (november 2018), virkningerne af Aftale om ny ret til tidlig
pension (oktober 2020) og Aftale om nyt kontanthjaelpssystem (oktober 2023) samt ggede ud-
gifter til &eldrecheck som led i Aftale om Gron luftfart i Danmark (december 2023) mv.

Subsidierne udgjorde 1%4 pct. af BNP i 2023 og skennes at stige svagt til knap 1V2 pct. i bade
2024 0g 2025.

De offentlige renteudgifter udgjorde ca. 34 pct. af BNP i 2023. Renteudgifterne skonnes at have
et stort set tilsvarende niveau frem mod 2025.

De offentlige indteegter

De samlede offentlige indtaegter er opgjort til ca. 49,2 pct. af BNP i 2023 og skennes at falde til
48,5 pct. af BNP i 2025, jf. bilagstabel A.2. Udviklingen skal blandt andet ses i lyset af, at ind-
teegterne fra arbejdsmarkedsbidrag og moms som andel af BNP forventes at stige, mens ind-
teegterne fra personskatter mv. og selskabsskatten forventes at falde. I 2025 skeonnes skattetryk-
ket at blive en smule lavere end i 2023.

Personskatteindtegterne er opgjort til ca. 593,5 mia. kr. i 2023, svarende til 21,2 pct. af BNP.
Personskatteindtaegterne forventes at udgore 21,3 og 20,8 pct. af BNP i henholdsvis 2024 og
2025. I 2025 reduceres personskatteindtegterne blandt andet som folge af Aftale om Reform
af personskat (december 2023).

Indtaegterne fra arbejdsmarkedsbidrag er opgjort til ca. 120,7 mia. kr. i 2023, svarende til 4,3
pct. af BNP. Indtaegterne fra arbejdsmarkedsbidraget skonnes at udgere 4,5 pct. og 4,4 pct. af
BNP i hhv. 2024 og 2025.

Indteegterne fra pensionsafkastskatten er opgjort til ca. 13,0 mia. kr. i 2023, svarende til 0,5
pct. af BNP. De forholdsvis lave indtaegter i 2023 skal primeert ses i lyset af pensionsselskaber-
nes store beholdning af negativ skat fra 2022, som de har kunnet anvende til modregning af po-
sitive bruttoafkast i 2023. Indtegterne fra pensionsafkastskatten ventes at blive af nogenlunde
samme storrelsesorden i 2024, idet pensionssektoren fortsat forventes at have negativ skat til
gode fra 2022, som modregnes i eventuel positiv skat i 2024-2025. Indteegterne fra pensionsaf-
kastskatten skannes at stige til 0,9 pct. af BNP i 2025 som folge af, at pensionsselskabernes be-
holdning af negativ skat i vid udstraekning forventes at veere opbrugt.
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Bilagstabel A.2 De offentlige indtaegters sammensaetning

Pct. af BNP 2021 2022 2023 2024 2025
Personskatter mv." 21,2 20,1 21,2 21,3 20,8
Arbejdsmarkedsbidrag 4,4 41 4,3 4,5 4.4
Pensionsafkastskat 2,5 0,4 0,5 0,5 0,9
Selskabsskatter 4.0 3,3 3,8 3,8 3,6
- Selskabsskat af kulbrintevirksomhed 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1
- @vrig selskabsskat 4.0 3,2 3,7 3,7 3,5
Moms 9,8 9,4 9,2 9,4 9,4
@vrige indirekte skatter 5,7 5,0 4.7 4.5 4.5
@vrige skatter? 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Skattetryk 47,7 42,3 43,8 43,9 43,7
Renteindtaegter?) 0,9 1,1 1,5 1,5 1,4
@vrige indtaegter?) 4,2 4,2 4,0 3,7 3,6
Told mv. til EU® -0,1 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1
Offentlige indtagter® 52,7 47,4 49,2 49,0 48,5
Memopost: Nordsgindtaegter”) 0,0 0,2 0,1 0,0 0,1

Anm.: Den forventede udvikling i de offentlige indteegter opgjort i mia. kr. kan findes i bilagstabel B.20.

1) Personskatter mv. indeholder indkomstskat, ejendomsveerdiskat, vaegtafgift fra husholdninger, bo- og gaveafgift, aktieskat
samt andre personlige skatter.

2) @vrige skatter indeholder medielicens (primaert til DR) og obligatoriske pensionsbidrag for tienestemaend i offentlige selska-
ber mv. Medielicensen blev gradvist udfaset frem til 2022 som fglge af Mediepolitisk aftale for 2019-2023 og Aftale om foku-
sering af DR og afskaffelse af medielicensen.

3) Inkl. udbytter og Nationalbankens overskud.

4) @vrige indteegter indeholder blandt andet overskud af offentlig virksomhed, diverse drifts- og kapitaloverfgrsler fra andre in-
denlandske sektorer og EU samt imputerede (beregnede) indteegter i form af bade bruttorestindkomst og bidrag til tjeneste-
mandspensioner. Endvidere indgar statens indtaegter fra overskudsdeling og statsdeltagelse i forbindelse med olie- og
gasindvinding i Nordsgen samt kulbrinteskatten.

5) Ifalge nationalregnskabsprincipperne kategoriseres disse indteegter som skatter og indgar derfor i skattetrykket, men da ind-
teegterne tilfalder EU, indgar de ikke i det offentlige indteegtstryk.

6) Opgerelsen af de samlede offentlige indtaegter afviger fra Danmarks Statistiks opgerelse, der blandt andet henferer det of-
fentliges salg af varer og tjenester til indtaegtssiden og ikke, som her, til udgiftssiden som en del af de samlede forbrugsudgif-
ter. De samlede indteegter er her desuden opgjort inkl. bruttorestindkomst, som er modsvaret til de imputerede afskrivnings-
udgifter, der indgar i opgerelsen af det offentlige forbrug. Der henvises i gvrigt til anmaerkningerne til bilagstabel A.1.

7) De samlede nordsgindtaegter udgeres af kulbrinteskat, selskabsskat af kulbrintevirksomhed og udbytter fra Nordsgfonden.
Nordsgindteegterne indgar i selskabsskatter, renteindtaegter og evrige indtaegter.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Udsving pa de finansielle markeder kan have relativt stor betydning for det faktiske skattetryk
og den faktiske offentlige saldo i enkeltér, blandt andet via pensionsafkastskatten. Det pavirker
dog ikke den strukturelle saldo, at indtaegterne fra pensionsafkastskatten flyttes mellem &rene.
De realgkonomiske konsekvenser af de ofte staerkt fluktuerende indtaegter fra pensionsafkast-
skatten er ogsa yderst begraensede.

Indtaegterne fra ovrige selskabsskatter (dvs. ekskl. selskabsskat fra kulbrintevirksomheder og
kulbrinteskat, som indgér i nordsgindtegterne) er opgjort til 104,8 mia. kr. i 2023, svarende til
3,7 pct. af BNP. Indtaegterne forventes at udgere henholdsvis 3,7 og 3,5 pct. af BNP i 2024 og
2025.
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Bilag A1 De offentlige udgifter og indteegter

Momsindtagterne er opgjort til ca. 259,2 mia. kr. i 2023, svarende til 9,2 pct. af BNP. Moms-
indteegterne skennes at stige til omtrent 9,4 pct. af BNP i 2024 og 2025.

@urige indirekte skatter omfatter primert punktafgifter i form af blandt andet energi- og miljg-
afgifter og afgifter pa nydelsesmidler. De gvrige indirekte skatter omfatter ogsa indtaegterne fra
registreringsafgiften, de kommunale ejendomsskatter (grundskyld mv.), erhvervenes motoraf-
gifter, lonsumsafgiften og tinglysningsafgiften. Indtegterne fra de gvrige indirekte skatter er
samlet set opgjort til ca. 132,4 mia. kr. i 2023, svarende til 4,7 pct. af BNP og skegnnes at falde til
4,5 pct. af BNP i 2024 og 2025.

Nordseindtaegterne er opgjort til knap 2,0 mia. kr. i 2023, svarende til 0,1 pct. af BNP. Udvik-
lingen i statens indtaegter fra aktiviteterne i Nordsgen er i hgj grad pévirket af eendringer i pro-
duktionen og i olieprisen (opgjort i kroner). Frem mod 2025 skennes nordsgindtaegterne at ud-
gore 0,1 pct. af BNP.

De offentlige renteindtzaegter er opgjort til ca. 42,2 mia. kr. i 2023 svarende til 1,5 pct. af BNP.
De offentlige renteindtaegter skannes at udgere henholdsvis 1,5 og 1,4 pct. af BNP i 2024 og
2025.
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Bilag A2 Beregning af strukturel saldo 2023-2025

Bilag A2. Beregning af strukturel
saldo 2023-2025

Bilagstabel A.3 Faktiske og strukturelle sarlige poster i beregningen af den strukturelle saldo

2023 2024 2025
Pct. af BNP
1. Faktisk saldo 3,3 1,9 1,0

Konjunkturrensning

i) Outputgab 1,7 1,5 1,2
i) Beskeeftigelsesgab 2,4 2,3 1,9
a) Sammenvejet konjunkturgab = i)*0,4+ii)*0,6 2,2 2,0 1,6
b) Budgetfaktor 0,73 0,73 0,73
c) 1-(outputgab/100) 0,98 0,98 0,99
2. Konjunkturbidrag = a)*b)*c) 1,5 1,4 1,2

Selskabsskat (ekskl. Nordsg)

Faktisk niveau 3,7 3,7 3,5
Strukturelt niveau 2,8 2,8 3,0
3. Korrektion 1,0 0,9 0,5

Registreringsafgift

Faktisk niveau 0,4 0,3 0,3
Strukturelt niveau 0,6 0,5 0,5
4. Korrektion -0,2 -0,2 -0,2
Aktieskat

Faktisk niveau 1,9 1,7 1,4
Strukturelt niveau 1,4 1,4 1,4
5. Korrektion 0,5 0,3 0,0
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Bilag A2 Beregning af strukturel saldo 2023-2025

Bilagstabel A.3 (fortsat) Faktiske og strukturelle szrlige poster i beregningen af den strukturelle
saldo

2023 2024 2025
Pct. af BNP

Pensionsafkastskat

Faktisk niveau 0,5 0,5 0,9
Strukturelt niveau 1,2 1,2 1,2
6. Korrektion -0,7 -0,7 -0,2

Nordsgindtaegter (inkl. udbytter fra Nordsgfonden)

Faktisk niveau 0,1 0,0 0,1
Strukturelt niveau 0,2 0,1 0,1
7. Korrektion -0,1 0,0 0,1

Nettorenteindtagter og udbytter (ekskl. Nordsg)

Faktisk niveau 0,9 0,8 0,7
Strukturelt niveau 0,6 0,6 0,6
8. Korrektion 0,3 0,2 0,1

Specielle budgetposter (netto)

Faktisk niveau -0,6 -1,1 -0,9
Faktisk niveau korrigeret for engangsforhold mv. til beregning af strukturelt

niveau, jf. bilagstabel A.4 04 0.6 0.7
Strukturelt niveau -0,5 -0,5 -0,6
9. Korrektion -0,1 -0,6 -0,4
10. @vrige korrektioner (jf. bilagstabel A.4) 0,0 0,0 -0,1
11. 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10 Strukturel saldo 1,1 0,6 0,2
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Bilag A3 Engangsforhold mv. i 2023-2025

Bilag A3. Engangsforhold mv. i
2023-2025

Bilagstabel A.4 Engangsforhold mv., der korrigeres for i beregningen af den strukturelle saldo

Pct. af BNP 2023 2024 2025
Engangsforhold der korrigeres for i de specielle budgetposter i alt -0,2 -0,5 -0,3
Covid-19-engangsforhold i forbindelse med erstatningsaftale til minkavlere
' . -0,1 -0,3 -0,2
og felgeerhverv mv. (i de specielle budgetposter)
Ekstraordinzer udbetaling af for meget betalt ejendomsskat -0,1 -0,2 -0,1
@vrige korrektioner (uden for de specielle budgetposter) i alt 0,0 0,0 -0,1
Covid-19-engangsforhold i forbindelse med erstatningsaftale til minkavlere
0,0 0,0 0,0
og felgeerhverv mv.
Udviklingsbistand — forskel mellem politiske tilsagn og aflgb i faktisk saldo 0,0 0,1 0,0
Korrektion for oplysninger om indteegtssiden 0,1 0,0 0,0
Korrektion vedrgrende Arbejdsgivernes Uddannelsesbidrag (AUB) 0,0 0,0 0,0
Korrektion for investeringer i kampfly" 0,0 0,0 -0,1
Omregning til strukturelt BNP 0,0 0,0 0,0
1) Investeringer i kampfly behandles pa samme made som nettokeb af bygninger og andre eksisterende investeringsgoder i

beregningen af den strukturelle saldo og indgar via et syvars glidende gennemsnit.
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