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1. Dansk konjunkturnyt

Prisstigning pa enfamiliehuse i 2. kvartal 2024

Priserne pé enfamiliehuse steg ifalge Danmarks Statistik med 1,3 pct. pa landsplan i 2.
kvartal 2024 sammenlignet med det foregdende kvartal, nér der tages hgjde for saeson-
udsving, jf. figur 1.1. Priserne pa ejerlejligheder og sommerhuse faldt med 0,3 pct. i
samme periode. Med opggrelsen er prisudviklingen for enfamiliehuse i 1. kvartal ogsa
revideret op og viser nu omtrent uendrede huspriser i perioden (0,0 pct.) mod tidligere
et fald pa 0,6 pct.

Set i forhold til 2. kvartal 2023 var priserne pa enfamiliehuse 4,6 pct. hgjere, mens pri-
serne pa ejerlejligheder og sommerhuse steg med 2,7 pct. i samme periode.

Salget af alle boligtyper steg i 2. kvartal 2024. Séledes faldt antallet af solgte enfamilie-
huse med 8,8 pct. (seesonkorrigeret) i 1. kvartal, jf. figur 1.2. Antallet af solgte ejerlejlig-
heder steg 25,3 pct., mens salget af sommerhuse steg 6,7 pct. Salget af huse var dermed
4,8 pct. over gennemsnittet for 2015-2019. Derimod var salget af sommerhuse og ejer-
lejligheder henholdsvis 5,8 pct. og 18,9 pct. under det gennemsnitlige kvartalsvise ni-
veau fra 2015-2019.

Figur 1.1 Boligpriser Figur 1.2 Boligsalg
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Anm.:

Saesonkorrigerede tal. Danmarks Statistik har siden opggrelsen for 4. kvartal 2023 brugt bestandsveegte i opggrelsen af pris-

indekset, frem for handelsbaserede veegte i opggrelsen af indekset.

Kilde: Danmarks Statistik.
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Sma stigninger i konjunkturbarometre i september

I september var der generelt smé stigninger i de sammensatte konjunkturbarometre
sammenlignet med august. Konjunkturbarometrene for industri og serviceerhverv
steg sdledes med henholdsvis 4 point og 2 point, mens byggeri var uendret, nar der
tages hgjde for sesoneffekter og brud, jf. figur 1.3. Dermed var konjunkturbaromete-
ret i august pa -11 for byggeri, 3 for industri, 5 for serviceerhverv.

Fremgangen i industri deekker over en fremgang i produktionsforventningerne samt
en lille fremgang i ordrebeholdningen. Fremgangen i serviceerhverv deekker over em
lille stigning i faktisk omsztning samt faktisk forrentningssituation.

Andelen af virksomhederne, der melder om mangel pa arbejdskraft som en produkti-
onsbegransning, har generelt veret aftagende siden foréret 2022, men er fortsat hgj i
et historisk perspektiv. I september faldt andelen af virksomheder, der melder om
mangel pa arbejdskraft inden for byggeri (-1,6 pct.-point), mens manglen pé arbejds-
kraft inden for serviceerhverv var omtrent uandret (-0,3 pct.-point), nar der tages
hgjde for saesoneffekter, jf. figur 1.4. For begge brancher var der ogsa et lille fald i den
rapporterede mangel pa efterspargsel. Der er ikke nye tal for industrien.

Figur 1.3 Sammensatte konjunkturbarometre Figur 1.4 Virksomheder der melder om man-
gel pa arbejdskraft som en produktionsbe-
greensning
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Anm.: Figur 1.3 er seesonkorrigeret for alle serier og brudkorrigeret for industri og byggeri. For serviceerhverv er tal for maj 2011 fra
arkiveret statistik. Figur 1.4 er egen saesonkorrektion, og tal for industri offentliggeres kun kvartalsvist. For industri og byggeri
er tal for 2005 fra arkiveret statistik

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Nationalbanken: Udsigt til en stabil prisudvikling i dansk gkonomi

Danmarks Nationalbank vurderer i en ny prognose, at der er udsigt til en stabil prisud-
vikling samt et balanceret vakstforleb i dansk gkonomi de kommende &r. National-
banken skenner vaeksten i BNP til at blive 2,1 pct. i ir, 2,3 pct. naste ar og 1,5 pct. i
2026. Fremgangen i ir understattes i hgj grad af M&P-aktiviteter uden for landets
graenser, mens vaeksten i 2025 lgftes af gendbningen af Tyrafeltet i Nordsgen.

Nationalbanken forventer, at beskaeftigelsen vil fortsaette med at stige i lgbet af prog-
noseperioden, dog i et lavere tempo. Denne vurdering underbygges ifolge National-
banken af, at prisen pa arbejdskraft bide det seneste ar og ogsa i prognoseperioden
stiger i forhold til andre priser i gkonomien.

Nationalbanken forventer, at inflationen vil stige til lidt over 2 pct. i lobet af 2025.
Vurderingen bygger blandt andet p4, at virksomhederne ikke har meget rum til at ab-
sorbere stigende lenomkostninger i deres indtjening og derfor i nogen grad vil over-
veelte stigende lanomkostninger i egne salgspriser. Nationalbanken forventer, at lon-
stigningerne pa det private arbejdsmarked tager af fra 2025. P4 den baggrund skennes
inflationen malt ved det EU-harmoniserede forbrugerprisindeks HICP at stige fra 1,3
pct. i 2024 til 2,1 pet. i 2025 for herefter at falde til 1,8 pct. i 2026.

Nationalbanken vurderer, at kapacitetspresset i Danmark nu er taet pa en neutral kon-
junktursituation, der ikke afviger naevnevaerdigt fra euroomradets. Da der stadig er et
vist pres pa arbejdsmarkedet, og de nuvaerende lgnstigninger er hgje, er der ifolge Na-
tionalbanken fortsat behov for, at penge- og finanspolitikken samlet set bidrager til et
konjunkturforlgb, der vil understotte en stabil prisudvikling. Pengepolitikken i Dan-
mark og euroomradet yder ifglge Nationalbanken aktuelt et ngdvendigt bidrag til at
deempe inflationen. Nationalbanken mener, at regeringens forslag til finanslov for
2025 vil give anledning til en for stor lempelse af finanspolitikken i den nuvaerende si-
tuation.

Nationalbankens nye prognose indeholder markbare justeringer af forventningerne til
dansk gkonomi siden deres seneste vurdering i marts. Den fortsatte fremgang pé ar-
bejdsmarkedet afspejler sig i en opjustering af beskaftigelsesskennet pd 9.000 perso-
ner i ar og 35.000 personer i 2025. Andringer i BNP-sken (-0,3 pct.-point i r og +0,9
pct.-point op i 2025) tilskrives i hgjere grad aendret timing for gendbningen af Tyrafel-
tet. Nationalbankens prognose er overordnet set teet pa vurderingen i @konomisk Re-
degarelse, august 2024, dog med et noget hgjere beskaeftigelsesskan i 2025, jf. tabel
1.1.
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Tabel 1.1 Nationalbankens skgn fra september 2024 sammenlignet med skgn fra @dkonomisk Re-

deggrelse, august 2024

Realvaekst, pct.

BNP

Privatforbrug

Offentligt forbrug
Offentlige investeringer
Boliginvesteringer
Erhvervsinvesteringer
Eksport

Import

Offentlig saldo (pct. af BNP)

1.000 personer
Beskeeftigelse
Ledighed

Pct.

Huspriser

Forbrugerpriser

2023

2,5
14
-0,2
-1,2
-12,4
£
10,4
3,7
313

3.202
84

-2,6
3,3

2024
IR aug. NB sep.

19 2,1
1,7 1,0
3,3 3,3
5,9 5,9
-5,7 -5,1
-2,8 -3,4
2,5 4,0
19 2,0
19 3,0
3.237 3.235
87 87
2,7 3,3
18 1,3

2025
IR aug. NB sep.

2,2 2,3
18 18
2,5 2,5
6,1 6,1
18 0,2
0,5 13
4,1 4,4
4,0 4,0
1,0 2,0

3.232 3.248
89 88
3,0 3,2
2,0 2,1

2026
NB sep.

15
18
0,6
5,4
11
1,6
3,0
3,4
1,6

3.256
89

3,2
1,8

Kilde: Nationalbanken: Udsigter for dansk gkonomi, september 2024 og @konomisk Redeggarelse, august 2024.



Side 6 af 19

Ny prognoseopdatering fra OECD: Veeksten forventes at
stabilisere sig, og inflationen vil falde yderligere

Den globale vakst forventes ifalge OECD’s nyeste prognoseopdatering at stabilisere sig
til 3,2 pct. i bidde 2024 og 2025. Det er en lille opjustering for 2024 og en fastholdelse
af forventningen til 2025 sammenlignet med OECD’s seneste fulde prognose fra maj,
Jjf- tabel 1.2.

Inflationen ventes at falde markant, understgattet af et aftagende prispres fra tjene-
sterne, i takt med at pres fra lenomkostninger deempes, og lavere ravarepriser. OECD
vurderer, at hvis oliepriserne forbliver pa deres nuvarende niveau, kan den globale in-
flation blive reduceret med omkring 0,5 pct.-point i lgbet af det kommende ar. Inflati-
onen i G20-landene ventes at falde fra 6,1 pct. i 2023 til 5,4 pct. i 2024 og 3,3 pct. i
2025.

For euroomrédet forventes en beskeden vaekst pa 0,7 pct. i 2024, der ventes at stige til
1,3 pct. i 2025. OECD fremhaever pengepolitiske lempelser og opsving i realindkom-
sterne som faktorer, der vil understatte vaeksten i Europa i de kommende ar. Inflatio-
nen i euroomréadet ventes at blive 2,4 pct. i 2024 og 2,1 pct. i 2025.

OECD forventer, at den gkonomiske vaekst i USA vil aftage over de kommende kvarta-
ler efter et paent tempo i forste halvar. Ikke desto mindre forventes pengepolitiske lem-
pelser at understgtte vaeksten i andet halvar 2025. Samlet set ventes BNP-vaeksten i
USA at falde fra 2,6 pct. i 2024 til 1,6 pct. i 2025.

OECD vurderer, at der fortsat er signifikante risici for den globale vaekst, der inklude-
rer usikkerhed omkring igangvaerende geopolitiske konflikter, hastigheden ved hvilken
inflationen vil falde og den leengerevarende effekt af hgjere realrenter. Det vurderes, at
gennemslag fra fortsat vaekst i lanomkostningerne, forhgjede mark-ups i visse sekto-
rer, varigt hgje sgfragtrater samt yderligere geopolitiske og handelsmassige spaendin-
ger er potentielle kilder til en mere vedvarende forhgjet inflation end ventet.

OECD vurderer til gengzeld ogsa, at vaecksten kan blive hgjere end forventet, hvis for-
brugertilliden oplever en mere vedvarende stigning, hvilket kan bidrage til aget privat-
forbrug. Det kunne fx vaere drevet af det aktuelle lgft i husholdningernes kabekraft,
som potentielt kan have en stgrre indvirkning pa forbrugernes stemning, end man
havde forventet.
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Tabel 1.2 Sken for BNP-veekst og inflation fra OECD Economic Outlook, Interim Report Septem-

ber 2024
Prognose Andring i forhold tiI‘ maj-
prognose (pct.-point)
Pct.
BNP 2023 2024 2025 2024 2025
Verden 3,1 3}2 32 0,1 0,0
- USA 2,5 2,6 1,6 0,0 -0,2
- Euroomradet 0,5 0,7 1,3 0,0 -0,2
- Tyskland -0,1 0,1 1,0 -0,1 -0,1
- Frankrig 1,1 1,1 1,2 0,3 -0,1
- Italien 1,0 0,8 11 0,1 -0,1
- Spanien 2,5 2,8 2,2 1,0 0,2
- Japan 1,7 -0,1 1,4 -0,6 0,3
- Storbritannien 0,1 1,1 1,2 0,7 0,2
- Kina 5,2 4,9 4,5 0,0 0,0
- Indien® 8,2 6,7 6,8 0,1 0,2
Inflation 2023 2024 2025 2023 2024
G202 6,1 5,4 33 -0,5 -0,3
- USA 3,7 2,4 1,8 -0,1 -0,2
- Euroomradet 54 2,4 2,1 0,1 -0,1

1)
2)

Opgjort i regnskabsér startende fra april.
Inkluderer kun EU-lande, der er G20-medlemmer i egen ret.
Kilde: OECD Economic Outlok,Interim Report September 2024.
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Stor stigning i husholdningernes indlansoverskud i august

Husholdningernes indlansoverskud (ekskl. personligt ejede virksomheder) udgjorde i
august 785,3 mia. kr., hvilket er 88,9 mia. kr. (12,8 pct.) over niveauet i samme méaned
aret for, jf. figur 1.5. Dette er den storste arlige procentuelle stigning i indldnsover-
skuddet siden oktober 2020.

Det samlede udlan fra penge- og realkreditinstitutter til virksomheder var i august 3,9

pct. hgjere end samme méned sidste ar, jf. figur 1.6. Den samlede udlansvakst til virk-
somheder er saledes 0,2 pct.-point lavere end i juli. I samme periode steg den samlede
udlénsvaekst til husholdninger med 0,4 pct.-point til 0,2 pct.

Andelen af fastforrentede realkreditlan til husholdninger har ligget forholdsvis stabilt i
de seneste maneder. I august méaned steg andelen af fastforrentede realkreditldn med
0,1 pct.-point til 47,6 pct. (malt i nominel vaerdi). P4 baggrund af renteudviklingen og
konverteringerne i 2022 og 2023 er andelen af variabelt forrentede realkreditlan til
husholdninger dog fortsat hgjere end i begyndelsen af 2022.

Husholdningers (ekskl. personligt ejede virksomheder) effektive rente til boliglan i
banken var i august uendret pa 5,3 pct. I samme periode var den effektive rente (inkl.
bidragssats) til realkreditlan stort set usendret pa 3,5 pct., hvilket er 0,4 pct.-point ho-
jere end samme maned sidste ar.

Figur 1.5 Udviklingen i husholdningers ind-
lansoverskud pengeinstitutter

Figur 1.6 Veekst i udlanet fra penge- og real-
kreditinstitutter til virksomheder og hushold-
ninger
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Anm.: | figur 1.5 er indlansoverskuddet beregnet som husholdningernes indlan i pengeinstitutter fratrukket husholdningernes udlan i
pengeinstitutter. | begge figurer er personligt ejede virksomheder medregnet under husholdninger.

Kilde: Danmarks Nationalbank og egne beregninger.
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Detailsalget steg svagt i august

Detailsalget steg med 0,4 pct. fra juli til august, nér der tages hgjde for prisudviklin-
gen, sesonudsving og effekten af handelsdage, jf. figur 1.7. Udviklingen i det samlede
detailsalg dekker over en stigning i salget af beklaedning mv. pé 1,6 pct. og i salget af
fodevarer og andre dagligvarer pa 1,3 pct. fra juli til august, mens salget af andre for-
brugsvarer faldt med 0,6 pct., jf. figur 1.8.

Over den seneste tre-maneders periode (juni-august) 14 det samlede detailsalg 0,7 pct.
hgjere end i den foregdende tre-méneders periode (marts-maj). Det dekker over frem-
gang i salget af andre forbrugsvarer pa 1,1 pct. og fremgang pé 0,3 pct. i salget af bade
beklaedning mv. og fodevarer mu.

Det samlede detailsalg i arets forste otte maneder 14 1,9 pct. hgjere end i samme peri-
ode sidste &r. Det er isar salget af andre forbrugsvarer, der har trukket omsatningen
op i 2024 (+5,0 pct.), men ogsa salget af bekladning mv. (+0,6 pct.), mens salget af
fodevarer og andre dagligvarer har veret lavere (-1,4 pct.).

Figur 1.7 Meengdeindeks for detailomsaetnin- Figur 1.8 Meengdeindeks for detailomsaetnin-
gen gens underkomponenter
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Verden

Figur 2.1 Verdenshandlen faldt med 0,3 pct. i juli. Sammenlignet med samme maned sidste ar var ver-

denshandlen dog 1,7 pct. hgjere i juli 2024.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Euroomradet

Figur 2.2 Forbrugertilliden steg med 0,5 indekspo-
int til indeks -12,9 i september. Dermed er niveauet
4,9 indekspoint hgjere end samme periode sidste ar.

Figur 2.3 Det samlede udlan til private var 1,3
pct. hgjere i august sammenlignet med samme ma-
ned aret far. Det afspejler en stigning i udlan til bade
husholdninger og erhverv pa 0,1 pct. samt en stig-
ning i udlan til finansielle virksomheder pa 1,1 pct.

Indeks Indeks Pct. (&/8) Pct. (&/3)
0 0 8 8
6 6
-10 -10
4 4
20 -20 2 2
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s 2 e m E ma R e R — a— — ——0 I e e e
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2014 2016 2018 2020 2022 2024
Husholdninger mmmmm Erhverv
mmmm Finansielle virksomheder e Samlet udlan til private
Anm.: Den stiplede linje i figur 2.2 angiver det historiske gennemsnit i perioden 1985-2023.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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USA

Figur 2.4 Den kvartalsvise vaekst i BNP var fortsat 0,7 pct. i 2. kvartal efter revidering. Den arlige vaekst

i BNP blev nedjusteret med 0,1 pct.-point til 3,0 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.5 Boligpriserne steg med 0,1 pct. i juli. |
forhold til samme maned sidste ar var priserne 4,5
pct. hgjere i juli.

Figur 2.6 Hussalget af nye boliger faldt med 4,7
pct. i august. Niveauet var dog 9,8 pct. hgjere end
august sidste ar.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Tyskland

Figur 2.7 Ledigheden var uaendret i september pa
2,8 mio. personer svarende til en uzendret andel p&
6,0 pct. af arbejdsstyrken.

Figur 2.8 Erhvervstilliden indenfor fremstilling
faldt med 2,1 indekspoint til indeks 40,3 i september.
| samme periode faldt erhvervstilliden indenfor
service med 0,6 indekspoint til indeks 50,6.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Norge

Figur 2.9 Detailsalget steg med 0,1 pct. i august. |
forhold til samme periode sidste ar er detailsalget
steget med 0,1 pct.

Erhvervstilliden i figur 2.8 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.

Figur 2.10 Ledigheden var 4,0 pct. i juli og var sa-
ledes ueendret i forhold til juni. | samme periode var
beskaeftigelsen ogsa usendret pa 2,9 mio. personer.
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Anm.:

Alle indeks er opgjort uden motorkeretgijer i figur 2.9. Serierne i figur 2.10 viser 3-méneders glidende gennemsnit. Hvis der

sammenlignes maned til méaned vil der derfor sammenlignes med to overlappende maneder.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

Sveriges Riksbank senkede som forventet renten pa rentemgdet den 25. september.
Den pengepolitiske rente blev siledes seenket med 0,25 pct.-point til 3,25 pct. Beslut-
ningen blev taget pa grundlag af en fortsat faldende inflationsrate. Riksbanken med-
delte ligeledes, at yderligere to rentenedseattelser kan forventes senere pé aret, hvis
udsigterne til inflation og skonomisk aktivitet forbliver uendrede.

Renterne pa statsobligationerne havde modsatrettede beveagelser den seneste uge. I
Storbritannien og USA steg renten med henholdsvis 0,12 pct.-point og 0,06 pct.-point,
Jjf. tabel 3.1. Modsat faldt renten i Danmark, Japan og Tyskland med henholdsvis 0,04
pct.-point, 0,01 pct.-point og 0,02 pct.-point. De lange renter er generelt faldet de se-
neste tre maneder. Séledes er den danske 10-arige statsobligationsrente faldet 0,38
pct.-point i perioden, hvilket ogsa er afspejlet i lavere lange realkreditrenter.

De toneangivende aktieindeks fortsatte ogsa de seneste tre maneders fremgang. Det
amerikanske S&P 500-indeks og det europziske Stoxx Europe 600-indeks steg med
henholdsvis 0,6 pct. og 1,5 pct. den seneste uge. Det danske OMX C25-indeks faldt
modsat med 2,6 pct.

Efter forriges uge stigning i oliepriserne faldt priserne igen i denne uge. Prisen pr.
tonde Brent olie faldt med 5,3 pct. til 70,9 dollar. Olieprisen er dermed faldet med 19,2
pct. de seneste tre méneder malt i danske kroner.

Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditldn  Figur 3.2 Priser pd naturgas og el

Pct. Pct. 1.000 kr. pr. MWh 1.000 kr. pr. MWh
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e KOt Lang e Naturgas El

Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig lgbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende méaned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
26/9 uge tre maneder 12 maneder
Danske renter: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
3-maneders pengemarkedsrente 3,09 -0,10 -0,37 -0,69
Kort realkreditl&n? 2,89 -0,11 -0,36 -0,82
Langt realkreditlan? 4,13 -0,13 -0,24 -1,12
Nationalbankens satser: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Diskonto 3,10 0,00 -0,25 -0,50
Indskud pa folio 3,10 0,00 -0,25 -0,50
Indskudsbeviser 3,10 0,00 -0,25 -0,50
Udlan 3,25 0,00 -0,25 -0,50
Ledende renter i udlandet: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
USA (federal funds rate) 5,00 0,00 -0,50 -0,50
Japan (unc. call rate) 0,25 0,00 0,15 0,35
Sverige (repo) 3,50 0,00 -0,25 -0,50
Euroomradet (indlansrenten) 2 3,50 0,00 -0,25 -0,50
Storbritannien (repo) 5,00 0,00 -0,25 -0,25
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Danmark 2,07 -0,04 -0,38 -1,03
USA 3,79 0,06 -0,44 -0,82
Japan 0,82 -0,01 -0,16 0,07
Tyskland 2,17 -0,02 -0,24 -0,66
Storbritannien 4,00 0,12 -0,09 -0,35
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point Andring, pct.-point
Kort (3-méaneders) -0,26 0,03 -0,02 -0,07
Langt (10-arigt): -0,10 -0,02 -0,14 -0,37
1) Der anvendes lukkekurser for renter.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt og med en uges forsinkelse.
3) Nationalbankens indl&nsrente samt euroomrédets indl&nsrente er de annoncerede satser.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
26/9 uge tre maneder 12 maneder
Valutakurser? AEndring, pct.
Effektiv kronekursindeks (1980=100)3 105,21 -0,08 0,42 0,47
EUR/DKK 745,71 -0,03 -0,02 0,02
USD/DKK 667,78 -0,34 -4,16 -5,78
SEK/DKK 66,02 0,27 -0,41 2,56
NOK/DKK 63,45 -0,59 -3,51 -3,79
GBP/DKK 894,43 0,69 1,25 3,96
JPY/DKK 4,61 -1,64 5,68 2,18
JPY/EUR 0,62 -1,61 571 -2,81
GBP/EUR 119,94 0,72 1,28 3,93
USD/EUR 89,55 -0,31 -4,14 -5,81
CNY/EUR 12,77 0,51 -0,70 -1,78
USD/CNY 701,12 -0,81 -3,47 -4,10
Aktiekurser (kursindeks): AEndring, pct.
Danmark, OMX C25 1.965,78 -2,64 -1,48 16,42
USA, S&P 500 5.745,37 0,56 5,05 34,41
Japan, Nikkei 225 38.925,63 4,76 -0,63 20,25
Kina, Shanghai Composite 3.000,95 9,68 1,73 -3,42
Europa, Stoxx Europe 600 518,93 1,46 2,33 18,93
Storbritannien, FTSE 100 8.284,91 -0,53 0,45 9,11
Olie- og naturgaspriser: AEndring, pct.
Brent (USD) 70,91 -5,33 -15,69 -24,81
Brent (DKK) 473,52 -5,65 -19,20 -29,16
Naturgas (EUR) 37,89 14,53 8,71 -3,58
El (DKK) 567,44 -10,06 -10,65 -17,05
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
2) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
@ges i forhold til veerdien af den anden valuta (Y).
3) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste han-

delspartnere.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter Figur 3.6 Prisen pr. tgnde Brent-olie
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Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.1 25. september 2024

oM NB Nordea DB AE DZR DI EU OECD IMF
Aug. 24| Sep.24 Sep.24 Sep.24 Aug.24 Maj24 Maj24 Maj24 Maj24 Apr.24

Realveekst, pct.

BNP 1,9 2,1 1,5 1,8 0,9 2,6 2,6 2,6 2,3 2,1
Privatforbrug 1,7 1,0 0,5 1,0 0,9 1,7 2,1 2,1 2,2 -
Offentligt forbrug 3,3 3,3 1,4 1,7 3,8 5,2 3,0 1,7 1,0 -
Faste bruttoinvesteringer -2,0 - -2,4 -1,8 - - -0,7 -1,9 -5,0 -
Offentlige investeringer 5,9 5,9 0,3 0,5 - 4,3 4,3 - - -
Boliginvesteringer -5,7 -5,1 -4,5 -4,8 -6,5 1,0 -1,1 - - -
Erhvervsinvesteringer? -2,8 -3,4 - -1,1 -4,8 -3,7 -1,8 - - -
Lagerinvesteringer? 0,3 0,0 0,2 -0,1 -0,3 - -0,1 - -0,5 -
Eksport 2,5 4,0 4,0 3,7 2,2 31 6,3 9,8 10,3 -
Import 1,9 2,0 2,2 0,8 11 2,2 5,3 8,6 7,9 -

Beskeeftigelsesaendring,

1.000 personerd 35 33 - 29 28 18 13 - - -
Ledighed, 1.000 personer® 87 87 86 88 - 91 - - - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,6 - 2,9 2,9 - - - 5,6 5,3 4.9
Betalingsbalance, mia. kr. 307 - 329 289 - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 10,5 10,0 11,5 10,1 - 14,1 - 11,7 11,1 9,9
Offentlig saldo, mia. kr. 56 - 70,0 59 67 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 1,9 3,0 2,4 2,1 2,3 1,3 - 2,4 2,5 -
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 1,8 1,3 1,4 1,5 1,6 2,0 1,9 2,0 2,1 1,5
Timelgn, pct. ar-ar® 54 57 4,5 51 - 5,7 - - - -
Boligpriser, pct. ar-ar 2,7 3,3 3,3 4,0 1,7 2,8 - - - -

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p& baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afheenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea sk@nner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.2 25. september 2024

oM NB Nordea DB AE DZR DI EU OECD IMF
Aug.24 | Sep.24 Sep.24 Sep.24 Jul.24 Maj24 Maj24 Maj24 Maj24 Apr.24

Realvaekst, pct.

BNP 2,2 2,3 1,7 2,0 1,9 15 1,9 1,4 15 15
Privatforbrug 1,8 1,8 1,7 2,1 1,0 1,6 1,8 15 1,0 -
Offentligt forbrug 2,5 2,5 0,8 2,6 2,2 2,7 1,9 2,4 1,2 -
Faste bruttoinvesteringer 1,5 - 1,0 3,8 - - 1,8 1,8 0,4 -
Offentlige investeringer 6,1 6,1 2,8 7,0 - 2,0 1,6 - - -
Boliginvesteringer 1,8 0,2 2,3 2,6 1,6 2,0 2,3 - - -
Erhvervsinvesteringer? 0,5 1,3 - 3,5 3,1 3,0 1,7 - - -
Lagerinvesteringer? 0,0 0,0 0,0 0,7 0,3 - 0,0 @ 0,0 ®
Eksport 4,1 4,4 4,6 2,6 11 4,4 2,4 18 3,0 -
Import 4,0 4,0 4,3 3,3 15 6,0 25 2,4 2,4 -
s s| @ -2 0 a2 o
Ledighed, 1.000 personer? 89 88 92 93 - 99 - - - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,7 - 3,1 3,1 - - - 6,0 5,2 4,9
Betalingsbalance, mia. kr. 310 - 349 323 - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 10,2 9,7 11,7 10,9 - 14,1 - 11,3 11,2 9,7
Offentlig saldo, mia. kr. 31 - 55,0 34 36 - = = = =
- Do. i pct. af BNP 1,0 2,0 1,8 11 1,2 1,0 - 1,4 19 -
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 2,0 2,1 2,1 1,9 2,0 1,9 2,3 1,9 2,4 2,0
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,4 3,9 3,7 3,5 = 4,6 = = = =
Boligpriser, pct. ar-ar 3,0 3,2 3,9 2,5 2,5 2,7 - - - -

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p4 baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afheenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skgnner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).



www.oem.dk




