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Side 2 af 20

1. Dansk konjunkturnyt

Lille fald i inflationen i september

Den érlige andring i forbrugerprisindekset faldt fra 1,4 pct. i august til 1,3 pct. i sep-
tember, jf. figur 1.1. Afmatningen afspejler, at den arlige prisstigning pa varer faldt 0,2
pct.-point til 0,1 pct. i september, mens den arlige prisstigning pa tjenester faldt 0,1
pct.-point til 2,4 pct. i samme periode.

De sterste bidrag til inflationen kommer fra husleje, fodevarer og fjernevarme, der
forklarer henholdsvis 0,4, 0,3 og 0,2 pct.-point af arsstigningen i forbrugerprisindek-
set. Braendstof, mebler og boligudstyr samt brugte biler trak inflationen ned med
henholdsvis 0,3, 0,1 0og 0,1 pct.-point hver.

Kerneinflationen, der maler forbrugerprisinflationen renset for det direkte bidrag fra
energi og ikke-forarbejdede fodevarer, steg fra 1,2 pct. i august til 1,6 pct. i september,
Jf. figur 1.2. Dette skyldes primeert prisstigninger pa husleje.

Figur 1.1 Forbruger-, vare- og tjenesteprisin- Figur 1.2 Forbrugerpris- og kerneinflationen
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille stigning i antallet af konkurser i september

I september var der 222 erklaerede konkurser i aktive virksomheder (seesonkorrigeret),
hvilket er en stigning pé 3,0 pct. i forhold til august, jf. figur 1.3. Inklusive ikke-aktive
virksomheder var antallet af konkurser i august 656 (sa&sonkorrigeret), hvilket er en
stigning pa 6,5 pct. i forhold til august. Ikke-aktive virksomheder er virksomheder,
som ikke har ansatte eller omsetning af betydning.

Der blev tabt 913 fuldtidsjob i august ved de erklerede konkurser, jf. figur 1.4. Det er
et fald pa 6,3 pct. sammenlignet med august. Forskellen mellem tabte fuldtidsjob fra
maéned til méned kan veere stor, hvorfor de mnedlige udsving skal fortolkes med for-
sigtighed. Antallet af tabte fultidsjobs var 2,3 pct. storre i 3. kvartal end det foregiende
kvartal.

Figur 1.3 Erkleerede konkurser Figur 1.4 Beskeeftigelse i konkursramte virk-
somheder
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Anm.: | figur 1.3 vises saesonkorrigerede tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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To store brancher bag fald i industriproduktionen i august

Industriproduktionen faldt i august med 4,8 pct. i forhold til juli, nr der korrigeres for
pris- og saesonudsving, jf. figur 1.5. Industriproduktionen svinger typisk en del fra ma-
ned til méned, og sammenlignes perioden juni-august med de foregdende tre maneder
var der en stigning pa 2,9 pct.

Faldet i industriproduktionen i august deekker over fremgang i 7 brancher og tilbage-
gang i de resterende 5 brancher. Den samlede tilbagegang kan tilskrives fald i produk-
tionen inden for de to storste brancher, medicinalindustri (-6,9 pct.) samt mebel og
anden industri mv. (-12,9 pct.). Uden tilbagegangen i de to brancher var der under et
fremgang i produktionen blandt de gvrige 10 brancher. Det storste positive bidrag kom
fra aget produktion i elektronikindustri (+4,1 pct.). For industrien ekskl. medicinalin-
dustri faldt produktionen 3,4 pct. i august, men sammenlignes perioden juni-august
med de tre foregdende méneder var der kun et fald pa 0,7 pct.

Industriens samlede omsztning steg i modsatning til industriproduktionen med en
fremgang pa 0,5 pct. i august sammenlignet med juli (seesonkorrigeret). Det afspejler
fremgang i omsatningen pa eksportmarkedet (+1,0 pct.), mens der var tilbagegang pa
hjemmemarkedet (-1,1 pct.). Industriens omsaetning som helhed var 2,4 pct. starre i
perioden juni-august sammenlignet de tre foregdende méaneder, hvilket deekker over
fremgang i omsatningen pa eksportmarkedet (+4,3 pct.), mens omsatningen pa
hjemmemarkedet faldt (-2,5 pct.), jf. figur 1.6.

Figur 1.5 Industriproduktion Figur 1.6 Industriomseetning
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Anm.: 3-maneders glidende gennemsnit i figur 1.6. Industriomsaetningen er malt i Isbende priser.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Ny prognose fra Det @konomiske Rad: Hgjkonjunktur med hgj
beskeeftigelse

Formandskabet for Det @konomiske Rdd (D@R) forventer, at dansk gkonomi i 2024-
2025 vil befinde sig i en hgjkonjunktur med BNP-fremgang og fortsat hgj beskafti-
gelse. DOR skeonner vaekst i BNP pa 2,3 pct. i 2024 og 2,8 pct. i 2025, hvilket iseer af-
spejler en forventning om fortsat hgj eksportvaekst. Den indenlandske eftersporgsel
ventes gradvist at tage til, i takt med at reallonsfremgang og fald i renterne omszttes
til @get privat forbrug og investeringer.

Ifolge DOR er der ikke tegn pé et markant omslag pa arbejdsmarkedet den forstkom-
mende tid. DOR forventer pa den baggrund, at beskeftigelsen fortsat vil veere hgj i re-
sten af 2024 og falde svagt fald igennem 2025. Beskaftigelsen vurderes at ligge ca. 212
pct. over det strukturelle niveau i 2024 og 2025, og der ventes en langsom tilpasning
mod det strukturelle niveau frem mod 2030. DGR vurderer, at omkring 34 af beskaefti-
gelsesfremgangen pd mere end 400.000 personer det seneste arti er af strukturel ka-
rakter, herunder pa baggrund af tilgang af udenlandske statsborgere med forventet
langvarigt ophold i Danmark.

DOR fortolker den svage produktivitetsudvikling i de private byerhverv ekskl. M&P i
de seneste ar som i vid udstrackning at vaere konjunkturbetinget og naevner, at udvik-
lingen eksempelvis kan tilskrives gget mismatch mellem nye medarbejderes kompe-
tencer og arbejdsopgaver, beskaftigelsestilgang af personer med et i udgangspunkt la-
vere produktivitetsniveau og i gennemsnit hgjere oplaringsomkostninger.

Ifelge DOR tilsiger konjunktursituationen med hgj beskaeftigelse og en konjunkturbe-
tinget lav produktivitet ud fra et stabiliseringsmeessigt hensyn, at en stramning af fi-
nanspolitikken vil veere hensigtsmaessig. Hvis finanspolitikken i stedet lempes som
planlagt, kan der ifelge DOR vaere en politisk opgave i over for offentligheden at be-
grunde afvejningen bag beslutningen.

DOR skenner en storre vaekst i BNP bade i r og neeste ar i forhold til vurderingen i
Okonomisk Redegorelse, august 2024, jf. tabel 1.1. Det bidrager til et storre kapaci-
tetspres, mens der ifglge vurderingen i Okonomisk Redegorelse, august 2024 er udsigt
til en deempning af kapacitetspresset i ar og naeste ar. Begge prognoser peger pa, at der
fortsat vil vaere en hgj eksportveekst, at den indenlandske efterspargsel efterhdnden vil
bidrage mere til fremgang, og at der vil ske en gradvis tilpasning i beskaeftigelsen.
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Tabel 1.1 Det @konomiske Rads sken fra oktober 2024 sammenlignet med skgn fra @konomisk
Redeggrelse, august 2024

2023
Realveekst, pct.
BNP 2,5
Privatforbrug 1,4
Offentligt forbrug 0,2
Offentlige investeringer -1,2
Boliginvesteringer -12,4
Erhvervsinvesteringer -5,5
Eksport 10,4
Import 3,7
Pct. af BNP
Offentlig saldo (pct. af BNP) 3,3
Betalingsbalance 9,8
AEndring i 1.000 personer
Beskeeftigelse 40
1.000 personer
Bruttoledighed 84
Pct.
Huspriser -2,6
Forbrugerpriser 3,3
Lon 4,2

2024
IR aug.

19
1,7
3,3
519
-5,7
-2,8
2,5
1,9

1,9
10,5

35

87

2,7

18
5.4

D@R okt.

2,3
0,9
3,7
2,9

-4,8

-3,1
4,7
2,5

2,4
11,9

30

88

3,7

15
57

2025
ZR aug.

2,2
1,8
25
6,1
1,8
0,5
4,1
4,0

1,0
10,2

-5

89

3,0

2,0
34

D@R okt.

2,8
2,5
2,3
5,6
3,0
2,0
6,4
7.4

2,0
12,3

92

3,5
15
4,6

Kilde: Det @konomiske Rad

: Diskussionsopleeg, oktober 2024 og @konomisk Redeggrelse, august 2024.
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Uaendrede kreditvilkar for virksomheder og husholdninger i 3.
kvartal 2024

Nationalbankens udldnsundersggelse for 3. kvartal 2024 indikerer stort set ueendrede
kreditvilkar i 3. kvartal for bade virksomheder og husholdninger, jf. figur 1.7. For 4.
kvartal 2024 venter penge- og realkreditinstitutterne usendrede kreditvilkar for virk-
somheder. Kreditvilkirene for husholdninger forventes at blive lempet i 4. kvartal,
hvilket skal ses p& baggrund af stigende indkomster og lavere boligrenter.

Kreditinstitutterne rapporterer om en stigende andel af nedskrivninger og tab pa er-
hvervskunder i 3. kvartal 2024, og i det kommende kvartal forventes en lille yderligere
stigning, jf. figur 1.8. Laneeftersporgslen fra virksomheder steg ligeledes i det for-
gangne kvartal, og denne tendens forventes at fortsaette i 4. kvartal 2024.

For husholdningerne rapporterer kreditinstitutterne stort set uendret laneeftersporg-
sel i 3. kvartal 2024, men der ventes en lille stigning i 4. kvartal som fglge af lavere
renter.

Figur 1.7 Andring i kreditvilkar Figur 1.8 Vurdering af laneefterspgrgslen og
andelen af tab for kreditinstitutternes lan til
virksomheder

Nettotal Nettotal Nettotal Nettotal
60 60 60 60
Lempelse af kreditvilkar Stigende andel af tab og laneefterspargsel
40 40 40 40
20 20 20 20
0 0 0 0
-20 -20 -20 -20
-40 -40 -40 -40
Stramning af kreditvilkar Faldende andel af tab og efterspgrgsel
-60 T T T T T T T T T T 1 -60 -60 T T T T T T T T T T 1 -60
2015 2017 2019 2021 2023 2015 2017 2019 2021 2023
u Erhverv Husholdninger mTab Efterspargsel

Anm.: Udlansundersggelsen er en rundspgrge blandt danske penge- og realkreditinstitutter. Spgrgsmélene har fem svarmuligheder:
-100 (strammet/faldet en del), -50 (strammet/faldet lidt), O (usendret), +50 (lempet/steget lidt), +100 (lempet/steget en del).
Oplysninger for 4. kvartal 2024 viser forventninger til det kommende kvartal.

Kilde: Nationalbanken og egne beregninger.
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Omtrent usendret overskud pa betalingsbalancen i august maned

Den samlede eksport af varer og tjenester faldt med 0,4 pct. i august, mens importen
faldt med 0,3 pct., jf. figur 1.9.1

Det mindre fald i eksporten afspejlede en stigning i eksporten af varer, der krydser
graensen (+1,9 pct.), mens der var et fald i vareeksporten, der ikke krydser graensen,
samt tjenesteeksporten (henholdsvis -1 pct. og -2,6 pct.). Stigningen i eksporten af va-
rer, der krydser graensen, var iser drevet af en stigning i eksporten af kemikalier og ke-
miske produkter, herunder medicin (+9,1 pct.), mens faldet i tjenesteeksporten iseer
var drevet af sgtransport (-5,1 pct.). Faldet i importen afspejlede et fald i importen af
varer, der ikke krydser gransen (-8,4 pct.), samt et fald i tjenesteimporten (-0,7 pct.).

Udvikling i eksporten og importen betod, at overskuddet pa handelsbalancen faldt
med 0,2 mia. kr. til 28,3 mia. kr. i august. Til gengaeld faldt udgifterne til de labende
overforsler med 0,7 mia. kr. Det betgd sammenlagt, at overskuddet pa betalingsbalan-
cen steg med 0,4 mia. kr., jf. figur 1.10.

Overskuddet pa betalingsbalancen for januar-juli 2024 er nedjusteret med 5,0 mia. kr.
i saesonkorrigerede tal siden seneste opgerelse. Det afspejler iser, at importen af varer
og tjenesteydelser er blevet opjusteret med 5,3 mia. kr.

Figur 1.9 Eksport og import af varer og tjene- Figur 1.10 Betalingsbalancens Igbende po-
ster ster
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Anm.: Opggrelserne er i nominelle vaerdier, saesonkorrigerede og inkluderer handel med varer, der ikke krydser greensen.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 Opgjort i nominelle vaerdier, sesonkorrigeret og inkl. handel uden for Danmarks graenser.
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Stigning i bilsalget i september

Der blev solgt eller leaset 16.000 nye personbiler i september (sasonkorrigeret), hvil-
ket er en stigning pa 1.800 biler i forhold til august (+12,5 pct.). Det dekker over en
stigning i salget til husholdningerne pé 10,9 pct. henholdsvis til erhvervene pa 15,0
pct., jf. figur 1.11.

Bilsalget svinger generelt meget fra méned til maned. Det samlede antal af nyregistre-
rede biler i de seneste tre maneder (juli-september) var 1,7 pct. lavere end i de forega-
ende tre méneder (april-juni). Det skyldes et lavere salg til bade husholdningerne (-0,4
pct.) og til erhvervene (-3,9 pct.).

Ud af det samlede salg af nye personbiler i september udgjorde elbiler 57,1 pct., mens
fossildrevne biler stod for 39,0 pct. og plugin hybridbiler for 3,9 pct., jf. figur 1.12. El-
bilerne har udgjort en stadig stigende andel af nye personbiler gennem de seneste &r.
Over de seneste 12 maneder har elbilerne i gennemsnit udgjort 47,1 pct. af de nye per-
sonbiler mod 31,7 pct. i de foregdende 12 maneder. Elbilerne udger nu 10,5 pct. af den
samlede bestand af personbiler.

Figur 1.11 Nyregistrerede biler Figur 1.12 Tilgang af nye personbiler fordelt
pa drivmiddel
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Anm.: Tilgang af biler omfatter b&de keb og leasing af biler. | figur 1.11 er serierne saesonkorrigerede. Figur 1.12 er baseret pa fakti-
ske tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Ledighedsindikatoren peger pa fortsat stigning i ledigheden

Danmarks Statistiks tidlige indikator for ledigheden peger p4, at bruttoledigheden steg
med 900 fuldtidspersoner i september (saesonkorrigeret), hvilket var den hgjeste mé-
nedlige stigning siden juli 2023. Dermed fortsatter den stigende tendens i ledigheden,

if- figur 1.13.

Manedens stigning bestod af flere dagpengemodtagere, der steg med 1.000 fuldtids-
personer, mens antallet af jobparate kontanthjeelpsmodtagere var svagt faldende med
100 personer, jf. figur 1.14. De seneste érs ledighedsstigninger har primart veeret ud-
gjort af et gget antal dagpengemodtagere, mens antallet af jobparate kontanthjaelps-
modtagere er faldet. I de seneste maneder er antallet af ledige jobparate kontant-
hjelpsmodtagere dog ogsa aget.

Ifelge indikatoren er den samlede bruttoledighed nu pa 88.800 fuldtidspersoner,
hvoraf 76.500 er dagpengemodtagere og 12.400 er kontanthjalpsmodtagere. Det sva-
rer til en ledighed pé 3,0 pct. af arbejdsstyrken, hvilket er en stigning pa 0,1 pct.-point
i forhold til forrige maned.

Usikkerheden péa ledighedsindikatoren vurderes til at veere +1.000 personer for de
ikke-sasonkorrigerede ledighedstal. Det fremhaves, at der er en searlig usikkerhed i
forhold til seesonkorrektionen af indikatoren. De officielle ledighedstal for september
offentliggores den 31. oktober.

Figur 1.13 Ledighedsindikator og seneste op- Figur 1.14 Manedlig udvikling i bruttoledighe-
gorelse den
1.000 fuldtidsledige 1.000 fuldtidsledige Fuldtidsledige Fuldtidsledige
225 225 1.500 1.500
150 150 750 750
e 0 0
75 75
750 750
0 & T T T T T 0 Jan  Apr Jul Okt Jan Apr Jul
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2023 2024
- Seneste opgarelse Indikator Dagpenge mmmm Kontanthjeelp == Samlet sendring

Anm.: | figur 1.14 viser seneste punkt veerdien for manedens indikator, mens de foregdende vaerdier er vist for seneste opgarelse af
bruttoledigheden. Seesonkorrigeret. Jobparate kontanthjaelpsmodtagere.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Euroomradet

Figur 2.1 Detailsalget steg med 0,3 pct. i august sammenlignet med juli.
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Anm.: Figuren viser detailsalg ekskl. karetgjer (ssesonkorrigeret)
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

USA

Figur 2.2 Inflationen aftog i september med 0,1 pct.-point til 2,4 pct. | samme periode steg kerneinflatio-

nen med 0,1 pct.-point til 3,3 pct.
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Anm.: Kerneinflationen i figuren angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fadevarepriser.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Tyskland

Figur 2.3 Industriproduktionen steg med 2,9 pct. i
august i forhold til juli. Niveauet er dog 2,5 pct. la-
vere end august sidste ar.

Figur 2.4 Detailsalget steg med 1,6 pct. i august
sammenlignet med juli. | forhold til samme maned
sidste ar er detailsalget steget 2,1 pct.
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Anm.: | figur 2.4 er handel med motorkgretgjer ikke inkluderet i indekset.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Storbritannien

Figur 2.5 Industriproduktionen steg med 0,5 pct. i august sammenlignet med juli. Niveauet er dog 2,9 pct.

lavere i forhold til august sidste ar.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.



Side 13 af 20

Sverige

Figur 2.6 Industriproduktionen steg 0,9 pct. i august. Niveauet er dog 1,8 pct. lavere i forhold til august
sidste ar.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Norge

Figur 2.7 Inflationen steg med 0,4 pct.-point til 3,0 pct. i september. | samme periode aftog kerneinflatio-
nen med 0,1 pct.-point til 3,1 pct.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.7 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fadevarepriser.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

Renterne pa de 10-4rige statsobligationer steg den seneste uge. I USA steg renten med
0,24 pct.-point. I Danmark, Tyskland og Storbritannien steg renterne med henholdsvis
0,12 pct.-point, 0,13 pct.-point og 0,22 pct.-point. Renterne er dog fortsat lavere end
for 3 maneder siden, jf. tabel 3.1.

Det effektive kronekursindeks faldt med 0,1 pct. i den seneste uge. Det kan primeert
forklares med, at kronen blev svaekket over for den amerikanske dollar og det britiske
pund med henholdsvis 0,9 pct. og 0,4 pct., jf. tabel 3.2. I modsatte retning blev kronen
styrket over for den norske krone og japanske yen med henholdsvis 0,4 pct. og 0,5 pct.

Den seneste uge bad pa fremgang pa de centrale aktieindeks. Det amerikanske S&P

500-indeks steg med 1,4 pct. Dermed er indekset steget med 32,1 pct. det seneste ar.
Det danske OMX C25-indeks og det europziske Stoxx Europe 600-indeks steg med
henholdsvis 1,2 pct. og 0,8 pct.

Olieprisen steg med 1,6 pct., og prisen pa en tende Brent olie var dermed 79,0 dollar.
Pé trods af stigningen den seneste uge er olieprisen i lgbet af det seneste ar faldet med
7,6 pct. mélt i dollars.

Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditldn  Figur 3.2 Priser pd naturgas og el

Pct. Pct. 1.000 kr. pr. MWh 1.000 kr. pr. MWh
8 8 5 B
6 6 4 4
4 4 3 3
2 2 2 2

0 Y 0 1 .J.i J 1 1
. .
-~ Y VS N
'2 T T T T T T T 1 '2 0 I T T T T T 1 0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024
= Kort Lang e Naturgas El

Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig Igbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende maned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
10/10 uge tre maneder 12 maneder
Danske renter: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
3-maneders pengemarkedsrente 2,95 -0,04 -0,49 -0,81
Kort realkreditl&n? 2,20 -0,20 -0,99 -1,50
Langt realkreditlan? 4,51 0,41 0,18 -0,99
Nationalbankens satser: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Diskonto 3,10 0,00 -0,25 -0,50
Indskud pa folio 3,10 0,00 -0,25 -0,50
Indskudsbeviser 3,10 0,00 -0,25 -0,50
Udlan 3,25 0,00 -0,25 -0,50
Ledende renter i udlandet: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
USA (federal funds rate) 5,00 0,00 -0,50 -0,50
Japan (unc. call rate) 0,25 0,00 0,15 0,35
Sverige (repo) 3,25 0,00 -0,50 -0,75
Euroomradet (indlansrenten) 3,50 0,00 -0,25 -0,50
Storbritannien (repo) 5,00 0,00 -0,25 -0,25
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Danmark 2,15 0,12 -0,40 -0,84
USA 4,09 0,24 -0,21 -0,49
Japan 0,93 0,07 -0,16 0,16
Tyskland 2,26 0,13 -0,31 -0,46
Storbritannien 4,23 0,22 0,03 -0,11
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point Andring, pct.-point
Kort (3-méaneders) -0,27 0,00 0,00 -0,08
Langt (10-arigt): -0,11 -0,01 -0,09 -0,38
1) Der anvendes lukkekurser for renter.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt og med en uges forsinkelse.
3) Nationalbankens indl&nsrente samt de ledende renter i udlandet er de annoncerede satser.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
10/10 uge tre maneder 12 maneder
Valutakurser? AEndring, pct.
Effektiv kronekursindeks (1980=100)3 104,95 -0,10 -0,36 0,20
EUR/DKK 746,06 0,01 0,01 0,04
USD/DKK 683,17 0,91 -0,93 -2,71
SEK/DKK 65,64 0,02 0,53 1,80
NOK/DKK 63,50 -0,42 -2,28 -1,84
GBP/DKK 891,05 0,41 0,94 3,10
JPY/DKK 4,59 -0,52 7,43 -2,44
JPY/EUR 0,62 -0,53 7,42 -2,49
GBP/EUR 119,43 0,39 0,93 3,06
USD/EUR 91,57 0,89 -0,94 SONTS
CNY/EUR 12,93 0,40 1,75 0,27
USD/CNY 708,03 0,49 -2,64 -3,01
Aktiekurser (kursindeks): AEndring, pct.
Danmark, OMX C25 1.934,97 1,25 -1,25 13,24
USA, S&P 500 5.780,05 1,41 3,64 32,06
Japan, Nikkei 225 39.380,89 2,15 -5,29 23,31
Kina, Shanghai Composite 3.301,93 -1,04 11,58 7,24
Europa, Stoxx Europe 600 512,18 0,81 1,56 16,02
Storbritannien, FTSE 100 8.237,73 -0,54 1,20 8,11
Olie- og naturgaspriser: AEndring, pct.
Brent (USD) 79,00 1,61 -7,00 -7,57
Brent (DKK) 539,70 2,53 -7,87 -10,07
Naturgas (EUR) 40,29 0,95 28,59 -12,54
El (DKK) 564,37 70,36 41,81 46,38
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
2) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
@ges i forhold til veerdien af den anden valuta (Y).
3) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste han-

delspartnere.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter

Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter

Figur 3.6 Prisen pr. tgnde Brent-olie
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Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks

Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.1 11. oktober 2024

oM DZR NB Nordea DB AE DI EU OECD IMF
Aug. 24| Okt.24 Sep.24 Sep.24 Sep.24 Aug.24 Maj24 Maj24 Maj24 Apr.24

Realveekst, pct.

BNP 1,9 2,3 2,1 15 1,8 0,9 2,6 2,6 2,3 2,1
Privatforbrug 1,7 0,9 1,0 0,5 1,0 0,9 2,1 2,1 2,2 -
Offentligt forbrug 3,3 3,7 3,3 1,4 1,7 3,8 3,0 1,7 1,0 -
Faste bruttoinvesteringer -2,0 - - -2,4 -1,8 - -0,7 -1,9 -5,0 -
Offentlige investeringer 5,9 2,9 5,9 0,3 0,5 - 4,3 - - -
Boliginvesteringer -5,7 -4,8 -5,1 -4,5 -4,8 -6,5 -1,1 - - -
Erhvervsinvesteringer? -2,8 -3,1 -3,4 - -1,1 -4,8 -1,8 - - -
Lagerinvesteringer? 0,3 -0,1 0,0 0,2 -0,1 -0,3 -0,1 - -0,5 -
Eksport 2,5 4,7 4,0 4,0 3,7 2,2 6,3 9,8 10,3 -
Import 1,9 2,5 2,0 2,2 0,8 1,1 5,3 8,6 7,9 -

Beskeeftigelsesaendring,

1.000 personerd 35 30 33 - 29 28 13 - - -
Ledighed, 1.000 personer® 87 88 87 86 88 - - - - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,6 - - 2,9 2,9 - - 5,6 5,3 4.9
Betalingsbalance, mia. kr. 307 - - 329 289 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 10,5 11,9 10,0 11,5 10,1 - - 11,7 11,1 9,9
Offentlig saldo, mia. kr. 56 - - 70,0 59 67 - - - -
- Do. i pct. af BNP 1,9 2,4 3,0 2,4 2,1 2,3 - 2,4 2,5 -
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 1,8 1,5 1,3 1,4 1,5 1,6 1,9 2,0 2,1 1,5
Timelgn, pct. ar-ar® 54 57 57 4,5 51 - - - - -
Boligpriser, pct. ar-ar 2,7 3,7 3,3 3,3 4,0 1,7 - - - -

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p& baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afheenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p4 DA-omradet. Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.2 11. oktober 2024

oM DZR NB Nordea DB AE DI EU OECD IMF
Aug. 24| Okt.24 Sep.24 Sep.24 Sep.24 Jul.24 Maj24 Maj24 Maj24 Apr.24

Realvaekst, pct.

BNP 2,2 2,8 2,3 1,7 2,0 1,9 1,9 1,4 15 15
Privatforbrug 1,8 2,5 1,8 1,7 2,1 1,0 1,8 15 1,0 -
Offentligt forbrug 2,5 2,3 2,5 0,8 2,6 2,2 1,9 2,4 1,2 -
Faste bruttoinvesteringer 1,5 - - 1,0 3,8 - 1,8 1,8 0,4 -
Offentlige investeringer 6,1 5,6 6,1 2,8 7,0 - 1,6 - - -
Boliginvesteringer 1,8 3,0 0,2 2,3 2,6 1,6 2,3 - - -
Erhvervsinvesteringer? 0,5 2,0 1,3 - 3,5 3,1 1,7 - - -
Lagerinvesteringer? 0,0 0,4 0,0 0,0 0,7 0,3 0,0 @ 0,0 ®
Eksport 4,1 6,4 4,4 4,6 2,6 11 2,4 18 3,0 -
Import 4,0 7,4 4,0 4,3 3,3 15 25 2,4 2,4 -
i ey s| 2 s - 2 o 2 - -
Ledighed, 1.000 personer? 89 92 88 92 93 - - - - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,7 - - 3,1 3,1 - - 6,0 5,2 4,9
Betalingsbalance, mia. kr. 310 - - 349 323 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 10,2 12,3 9,7 11,7 10,9 - - 11,3 11,2 9,7
Offentlig saldo, mia. kr. 31 - - 55,0 34 36 - = = =
- Do. i pct. af BNP 1,0 2,0 2,0 1,8 11 1,2 - 1,4 19 -
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 2,0 1,5 2,1 2,1 1,9 2,0 2,3 1,9 2,4 2,0
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,4 4,6 3,9 3,7 3,5 = = = = =
Boligpriser, pct. ar-ar 3,0 3,5 3,2 3,9 2,5 2,5 - - - -

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p4 baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afheenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skgnner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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