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1. Dansk konjunkturnyt

Lenmodtagerbeskaeftigelsen faldt med 1.500 personer i august

Lonmodtagerbeskaftigelsen faldt med 1.500 personer i august (seesonkorrigeret). Det
er det storste fald i beskeftigelsen siden januar 2021, og ses der bort fra beskaftigel-
sesfaldene under coronapandemien, er det det starste fald siden 2013. Faldet kommer
iforleengelse af et aftagende vaeksttempo siden april, men skal dog ses i lyset af en pan
fremgang i beskaftigelsen i forste halvar af 2024. Saledes er antallet af lanmodtagere
steget med knap 16.000 siden udgangen af 2023 pé trods af manedens nedgang. Det
samlede antal af lanmodtagere lyder nu pa 3.022.000 personer

Manedens fald fandt sted inden for virksomheder og organisationer, hvor antallet af
lenmodtagere faldt med 1.900 personer, mens antallet omvendt steg beskedent med
400 personer inden for offentlig forvaltning og service, jf. figur 1.1.

Det var szrligt inden for brancherne handel og transport mv. (-1.500) samt erhveruvs-
service (-1.300), at der var fald i lenmodtagerbeskaeftigelsen, jf. figur 1.2. Omvendt var
der en stigning inden for industri, forsyning mv. (+800) og omtrent stilstand pa tveers
af gvrige brancher.

I forhold til seneste opggarelse er antallet af lonmodtagere i juli nedjusteret med 2.200
personer. Det indebaerer, at der ogsa var et beskedent faldt i lonmodtagerbeskaeftigel-
sen pa 50 personer i juli.

Figur 1.1 Lenmodtagerbeskaeftigelsen Figur 1.2 Brancheudvikling i seneste maned
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Anm.: Figur 1.1 viser seesonkorrigerede tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.



Side 3 af 26

Stigning i antallet af udenlandske lsnmodtagere i august

Der var 401.500 udenlandske statsborgere i lanmodtagerbeskeftigelse i august (see-
sonkorrigeret), jf. figur 1.3. Det er 1.800 flere lanmodtagere end i juli méned, hvilket
for forste gang bragte det sesonkorrigerede antal af udenlandske lenmodtagere over
400.000. Udviklingen fra méned til méned skal dog tolkes med forsigtighed, da poten-
tielle &ndringer i seesonmgnstre og usikkerhed om efterregistreringer kan pavirke tal-
lene, jf. anmaerkning til figurer. Det seneste ar er antallet steget med ca. 21.000 perso-
ner.

Fremgangen i august deekker over 1.200 flere lanmodtagere fra 3. lande og 700 flere
fra EU/E@S/EFTA-landene, jf. figur 1.4. Over det seneste ar har lenmodtagere fra 3.
lande bidraget til starstedelen af fremgangen med en veaekst pa 14.000 personer, mens
antallet af lanmodtagere fra EU/EQS/EFTA-lande til sammenligning er steget med
7.000.

Figur 1.3 Udenlandske statsborgere i lan- Figur 1.4 Manedlig tilstremning af udenland-
modtagerbeskeeftigelse ske lgnmodtagere
1.000 Isnmodtagere 1.000 Ignmodtagere 1.000 personer 1.000 personer
600 600 15 15
500 500 10 10
400 7 400 5 5
i
Vi
300 po v 300 0 0
rsd
4
il
200 —r v 200 -5 -5
# \«.-'./,"r v
100 100 -10 -10
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 0 '15 T T T T T T 1 ’15
2008 2011 2014 2017 2020 2023 2019 2020 2021 2022 2023 2024
3. lande
= |kke-saesonkorrigeret Saesonkorrigeret mmm EU/E@S/EFTA

== 3-mdr. glidende gennemsnit

Anm.: Saesonkorrigeret og opregnet pa baggrund af det seedvanlige manster i efterregistreringer. Opgerelsen er behzeftet med usik-
kerhed, seerligt for de seneste maneder, og skal derfor tolkes med forsigtighed. Opgerelsen inkluderer fra 1. januar 2011 ogsa
udstationerede personer i Danmark (RUT). 3. lande inkluderer statslgse.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stigning i varslede afskedigelser i september

Der blev varslet 1.800 afskedigelser i september (sasonkorrigeret), hvilket er 1.100
flere end i august, jf. figur 1.5. Det er det hgjeste antal varslede afskedigelser siden au-
gust 2020. Stigningen skal tolkes varsomt, da der typisk er store udsving i antallet af
varslede afskedigelser. Derfor ber stigningen ogsé ses i lyset af et mere beskedent antal
varslinger i de foregdende méneder. Betragtes t treméneders glidende gennemsnit for
perioden juli-august var antallet af tvangsauktioner pa 900, hvilket er en anelse hgjere
end det gennemsnitlige antal varslede afskedigelser for 2023, men fortsat moderat i et
historisk perspektiv.

Varslingerne fordelte sig pa 26 virksomheder (saesonkorrigeret), jf. figur 1.6. Det er 11
flere virksomheder end i september, men antallet er fortsat moderat i et historisk per-
spektiv. De varslede afskedigelser forekom szrligt inden for branchen handel og trans-
port (600). Der var dog mindre stigninger i de fleste brancher.

Jobindsats bemerker, at isar data for den seneste maned vil blive revideret ved naste
opdatering grundet efterregistreringer.

Figur 1.5 Varslede afskedigelser Figur 1.6 Virksomheder med varslinger
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Anm.: Egen saesonkorrektion. Observationen for april 2017 er ikke med i figur 1.5. Her var der 6.400 varslinger.
Kilde: Jobindsats og egne beregninger.



Side 5 af 26

Lille stigning i antallet af ledige stillinger i september

Der var 46.500 ledige stillinger i september (sa&sonkorrigeret), hvoraf 24.400 var ny-
opslaede. Dermed steg antallet af ledige stillinger med 800 og antallet af nyopslaede
stillinger med 1.000 i forhold til august, jf. figur 1.7.

Der var ikke store underliggende bevagelser pa tveers af brancher med sma stigninger
i 13 brancher og sma fald i 9. Stigningen i var sterst inden for hotel, restauration, kok-
ken, kantine (+200) og medie, kultur, turisme, idraet og underholdning (+100). Om-
vendt var det storst fald inden for padagogisk, socialt og kirkeligt arbejde (-300)
samt vagt, sikkerhed og overvagning (-200).

Antallet af ledige stillinger pr. bruttoledig 14 omtrent fladt i september (seesonkorrige-
ret), hvilket skal ses i lyset af en omtrent tilsvarende stigning i antallet af bruttoledige
(malt ved ledighedsindikatoren). Der var saledes 52,3 ledige stillinger for hver 100 le-
dige, jf. figur 1.8.

Figur 1.7 Ledige stillinger Figur 1.8 Ledige stillinger pr. bruttoledig
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Anm.: Egen saesonkorrektion. | figur 1.8 er antal ledige stillinger i den seneste maned delt med bruttoledigheden fremskrevet med
Danmarks Statistiks ledighedsindikator.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Mindre fald i byggebeskeeftigelsen i 3. kvartal

Byggebeskaftigelsen faldt med 600 personer til 196.900 personer i 3. kvartal 2024
(seesonkorrigeret) ifolge den spargeskemabaserede opgerelse fra Danmarks Statistik,
Jif- figur 1.9. Byggebeskaeftigelsen har overordnet set udviklet sig forholdsvist fladt over
de seneste to ir, men pé trods af sidste kvartals fald har udviklingen peget svagt opad.
Set i forhold til 3. kvartal 2023 er antallet af beskaftigede saledes steget med 2.300
personer, hvilket svarer til en vaekst pa 1,2 pct.

Faldet i 3. kvartal deekker over modsatrettede bevagelser. Beskaftigelsen faldt inden
for anden virksomhed (-500), reparation og vedligeholdelse (-400), ikke pa arbejde
(restgruppe) (-200) og anlaegsvirksomhed (-100), jf. figur 1.10. Omvendt steg antallet
af ansatte inden for kontorarbejde (+400) og nybyggeri (+200). Det seneste ar har de
starste bevaegelser varet fald inden for nybyggeri pa 1.500 personer, samt stigninger
inden for anlagsvirksomhed og reparation og vedligehold pa henholdsvis 1.700 og
1.600 personer.

Opgorelsen af byggebeskaftigelsen er baseret pa en stikprave med dertilhgrende usik-
kerhed. Overordnet set folger stikprgven og tallene for Nationalregnskabet dog hinan-
den, og de har begge vist en omtrent flad udvikling siden starten af 2022. Statistikken
om byggebeskeftigelsen kan derfor anvendes som en forste indikator for udviklingen i
nationalregnskabet.

Figur 1.9 Byggebeskeeftigelsen Figur 1.10 Andring i byggebeskeeftigelsen ef-
ter arbejdets art, 2. kvartal til 3. kvartal 2024
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Anm.: | figur 1.10 udgares restgruppen af beskeeftigede, der ikke var pa arbejde pga. midlertidige forhold som darligt vejr, ferie, syg-
dom, undervisning og lignende.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Ny prognose fra IMF: Omtrent usendrede forventninger til samlet
global veekst

I efterdrsprognosen skegnner IMF, at verdensgkonomien som helhed vil vokse med 3,2
pct. i bade 2024 og 2025 jf. tabel 1.1. Sdledes fastholder IMF forventningerne til den
globale BNP-vaekst i 2024, mens skannet for 2025 nedjusteres med 0,1 pct.-point,
sammenlignet med den seneste prognoseopdatering fra juli.

Trods stort set uendrede sken for den globale gkonomi er forventningerne til de en-
kelte lande justerede siden juli-prognosen. I USA er den forventede vaekst opjusteret
for bade 2024 og 2025 med henholdsvis 0,2 pct.-point til 2,8 pct. og 0,3 pct.-point til
2,2 pct. Opjusteringen er foretaget pa baggrund af et robust privatforbrug samt ggede
investeringer.

I euroomradet forventes en beskeden vaekst pa 0,9 pct. i 2024, hvilket stemmer
overens med juli-prognosen. Prognosen for 2025 er derimod nedjusteret med 0,2 pct.-
point til 1,3 pct. Bade forbrug og investeringer forventes at blive styrket pa baggrund af
henholdsvis stigende reallgn og lempet pengepolitik. Vaeksten i store europaiske lande
som Tyskland og Italien forventes dog at veere mere moderat, set i lyset af sveekkede
fremstillingssektorer.

IMF vurderer, at den globale gkonomi efterhdnden er blevet mere afbalanceret, hvor-
for inflationen forventes at fortszette i en nedadgéende retning, jf. tabel 1.2. Inflationen
forventes at falde tilbage til inflationsmalsatningen hurtigere i de avancerede gkono-
mier end i de nye vakstgkonomier og lavindkomstlandene. Hgjere prisstigninger i ser-
vicesektoren udger dog fortsat en risiko for prisstabiliteten i de avancerede gkonomier.

IMF skgnner, at dansk gkonomi vil opleve en vaekst pa 1,9 pct. i 2024 og 1,6 pct. i
2025. Til sammenligning skennede @konomiministeriet i @konomisk Redegorelse au-
gust 2024 en veakst pa 1,9 pct. i 2024 og en vakst pa 2,2 pct. i 2025. Ifolge IMF’s prog-
nose vil inflationen i Danmark veere 1,8 pct. i 2024 og 2,2 pct. i 2025, hvor skennet var
henholdsvis 1,8 pct. og 2,0 pct. i Okonomisk Redegorelse august 2024.

Ifglge IMF er risici for den globale gkonomi blevet mere udtalte siden juli-prognosen.
Risici omfatter blandet gget inflation pa baggrund af ekstreme klimahaendelser, eska-
lering af nuvaerende regionale konflikter eller ggede geopolitiske spaendinger. Hajere
eller mere trag inflation kan betyde, at renterne forbliver forhgjede i leengere tid, hvil-
ket potentielt vil gge finanspolitiske og finansielle risici. Derudover navnes gget volati-
litet pa finansmarkederne, politiske usikkerhed og oget protektionisme som risici for
gkonomien.
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Tabel 1.1 Skgn for BNP-vaekst fra IMF’s World Economic Outlook, oktober 2024

Pct. 2023
Verden 3,3
- Danmark 2,5
- USA 2,9
- Euroomréadet 0,4
- Tyskland -0,3
- Frankrig 1,1
- Italien 0,7
- Spanien 2,7
- Japan 1,7
- Storbritannien 0,3
- Kina 5,2
- Indien 8,2
- Brasilien 2,9

Prognose
2024
&7
1,9
2,8
0,8
0,0
11
0,7
2,9
0,3
11
4,8
7,0
3,0

2025
32
16
22
12
08
11
08
2.1
11
15
45
6,5
2.2

AEndring i forhold til april 2024-
prognose (pct.-point)

2024
0,0
-0,2
0,1
0,0
-0,2
0,4
0,0
1,0
-0,6
0,6
0,2
0,2
0,8

2025
0,0
0.1
03
-0,3
-0,5
-0,3
0.1
0,0
0.1
0,0
04
0,0
0.1

Kilde: IMF World Economic Outlook, april 2024 og IMF World Economic Outlook, oktober 2024.

Tabel 1.2 Sken for inflation fra IMF’s World Economic Outlook, oktober 2024

Pct. 2023
- Danmark 3,4
- USA 4,1
- Euroomradet 5,4
- Tyskland 6,0
- Frankrig 5,7
- ltalien 5,9
- Spanien 3,4
- Japan 3,3
- Storbritannien 7.3
- Kina 0,2
- Indien 5,4
- Brasilien 4,6

Prognose
2024
1,8
3,0
2,4
2,4
2,3
13
2,8
2,2
2,6
0,4
4,4
4,3

2025
2,2
1,9
2,0
2,0
1,6
21
1,9
2,0
21
1,7
41
3,6

Andring i forhold til april 2024-
prognose (pct.-point)

2024
0,3
0,2
0,0
0,0

-0,1
-0,4
0,1
0,0
0,1
-0,6
-0,2
0,2

2025
0,2
-0,1
-0,1
0,0
-0,2
0,1
-0,5
-0,1
0,1
-0,3
-0,1
0,6

Kilde: IMF World Economic Outlook, april 2024 og IMF World Economic Outlook, oktober 2024.
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Faldende forbrugertillid i oktober

Forbrugertilliden er -8,9 i oktober sammenholdt med -6,8 i september. Dermed er for-
brugertilliden forveerret med 2,1 i oktober efter en mindre forbedring i den foregédende
méned. Forbrugertilliden ligger stadig hgjere end ved udgangen af sidste ar, jf. figur
1.11.

Udviklingen i oktober deekker over tilbagegang i fire indikatorer og fremgang i én indi-
kator. Forventningerne til Danmarks fremtidige skonomiske situation steg séledes
som den eneste indikator (til -8,5 fra -9,5).

Den storste tilbagegang ses i forbrugernes vurdering af deres egen aktuelle gkonomi-
ske situation (faldt til -8,9 fra -4,2). Forbrugerne holder fortsat igen med keb af starre,
varige forbrugsgoder (faldt til -16,1 fra -14,6), og der er et fald i forbrugernes vurdering
af Danmarks nuvarende gkonomiske situation (faldt til -9,8 fra -8,8). Herudover er
der tilbagegang i vurderingen af familiens skonomiske situation om et ar (faldt til -1,0
fra 2,9). Sidstnaevnte er dermed vendt fra at veere positiv til negativ, séledes at forbru-
gerne forventer, at deres gkonomiske situation vil veere vaerre om et ar end i dag, og
alle fem indikatorer er dermed nu negative.

Hovedparten af forbrugerne forventer ogsa stadig, at ledigheden vil vare hgjere om et
ar end i dag, og indikatoren steg i oktober til 10,2 fra 9,5. Indikatoren har veeret sti-
gende de seneste tre maneder og ligger nu lidt over niveauet for %2 ar siden, jf. figur
1.12.

Figur 1.11 Forbrugertillidsindikatoren Figur 1.12 Forventninger til ledigheden
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Anm.: | figur 1.12 betyder et positivt tal, at forbrugerne overvejende forventer en stigning i ledigheden over de naeste 12 maneder.
Forbrugernes vurdering af ledighed indgér ikke i den samlede forbrugertillidsindikator.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Marginale aendringer i konjunkturbarometre i oktober

Sammenlignet med september steg konjunkturbarometrene for bade byggeri og ser-
viceerhverv med 1 point i oktober. I samme periode faldt konjunkturbarometret for
industri med 1 point. Saledes ligger konjunkturbarometrene for industri, byggeri og
serviceerhverv pa henholdsvis 2, -10 og 6, jf. figur 1.13.

Tilbagegangen i industri deekker over mindskede vurderinger af faerdigvarelagrene,
mens fremgangen i byggeri daekker over forbedrede beskeftigelsesforventninger samt
en gget ordrebeholdning. Fremgangen i serviceerhverv dakker over en markant frem-
gang i forventet omsetning, der afvejer et mindre fald i vurderingen af den faktiske
forretningssituation.

Andelen af virksomheder, der melder om mangel pa arbejdskraft som en produktions-
begraensning, er fortsat hgj i et historisk perspektiv. Andelen har dog generelt vaeret
aftagende siden fordret 2022. I oktober faldt andelen af virksomheder, der melder om
mangel pa arbejdskraft inden for industri og serviceerhverv med henholdsvis 3,1 pct.-
point til 10,0 pct. og 0,1 pct.-point til 26,3 pct. Andelen af virksomheder inden for byg-
geri steg med 2,7 pct.-point til 29,7 pet., jf. figur 1.14.

Figur 1.13 Sammensatte konjunkturbaro- Figur 1.14 Virksomheder, der melder om
metre mangel pa arbejdskraft som en produktions-
begraensning
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Anm.: Figur 1.13 er saesonkorrigeret for alle serier og brudkorrigeret for industri og byggeri. For serviceerhverv er tal far maj 2011 fra
arkiveret statistik. Figur 1.14 er egen saesonkorrektion, og tal for industri offentligggres kun kvartalsvist. For industri og byg-
geri er tal fgr 2005 fra arkiveret statistik

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.



Side 11 af 26

Stigning i udlansveeksten til erhverv i september

Det samlede udlan fra penge- og realkreditinstitutter til virksomheder var i september
4,6 pct. hgjere end samme méned sidste ar, jf. figur 1.15. Den samlede udlénsvaekst til
virksomheder er séledes 0,8 pct.-point hgjere end i august. I samme periode faldt den
samlede udlénsveekst til husholdninger med 0,2 pct.-point til 0,0 pct.

Andelen af fastforrentede realkreditlan til husholdninger har ligget forholdsvis stabilt i
de seneste maneder. I september méned faldt andelen af fastforrentede realkreditlan
med 0,1 pct.-point til 47,5 pct. (malt i nominel vaerdi). Det kan hovedsageligt relateres
til et fald i andelen af fastforrentede l&n med afdrag, mens andelen af variabelt forren-
tede lan uden afdrag tilsvarende steg.

Husholdningernes indlansoverskud (ekskl. personligt ejede virksomheder) udgjorde i
september 768,3 mia. kr., hvilket er 16,9 mia. kr. lavere end i august, jf. figur 1.16.
Overskuddet er dog 74,5 mia. kr. (11,0 pct.) hgjere i forhold til samme méaned sidste ar.

Husholdningers (ekskl. personligt ejede virksomheder) effektive rente til boliglan i
banken faldt med 0,1 pct.-point i september til 5,2 pct. Dermed er niveauet det samme
som september sidste ar. I september var den effektive rente (inkl. bidragssats) til real-
kreditlan stort set uaendret pa 3,5 pct., hvilket er 0,4 pct.-point hgjere end samme ma-
ned sidste ar.

Figur 1.15 Veaekst i udlanet fra penge- og real- Figur 1.16 Udviklingen i husholdningers ind-
kreditinstitutter til virksomheder og hushold- lansoverskud pengeinstitutter
ninger
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Anm.: | begge figurer er personligt ejede virksomheder medregnet under husholdninger. | figur 1.16 er indlansoverskuddet beregnet
som husholdningernes indlan i pengeinstitutter fratrukket husholdningernes udlan i pengeinstitutter.
Kilde: Danmarks Nationalbank og egne beregninger.
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Detailsalget omtrent ueendret i september

Detailsalget steg med 0,1 pct. fra august til september, nar der tages hgjde for prisud-
viklingen, saesonudsving og effekten af handelsdage, jf. figur 1.17. Udviklingen i det
samlede detailsalg deekker over en stigning i salget af andre forbrugsvarer mv. pa 0,5
pct. og i salget af fodevarer og andre dagligvarer pa 0,2 pct. fra august til september,
mens salget af beklaedning faldt med 2,7 pet., jf. figur 1.18.

Over den seneste tre-maneders periode (juli-september) 14 det samlede detailsalg 0,6
pct. hgjere end i den foregdende tre-méaneders periode (april-juni). Det deekker over
fremgang i salget af beklaedning mv. pa 1,8 pct. og af andre forbrugsvarer pé 0,9 pct.,
mens salget af fodevarer mv. er uendret (+0,0 pct.)

Det samlede detailsalg i drets forste ni méneder 14 1,9 pct. hgjere end i samme periode
sidste ar. Det er isaer salget af andre forbrugsvarer, der har trukket omsatningen op i
2024 (+4,9 pct.), men ogsa salget af beklaedning mv. (+0,7 pct.), mens salget af fode-
varer og andre dagligvarer har veeret lavere (-1,3 pct.).

Figur 1.17 Meengdeindeks for detailomsaet- Figur 1.18 Maengdeindeks for detailomsaet-
ningen ningens underkomponenter
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Verden

Figur 2.1 Verdenshandlen steg med 1,4 pct. i august i forhold til juli. Dermed er niveauet 2,8 pct. hgjere

end samme periode sidste ar.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Euroomradet

Figur 2.2 Industriproduktionen steg med 1,8 pct. i
august. | forhold til samme periode sidste ar er indu-
striproduktionen 0,2 pct. lavere.

Figur 2.3 Den europzeiske centralbanks udlansun-
dersggelse udgivet i oktober viste en stor stigning i
laneefterspargslen efter boliglan. Samtidig blev
kreditstandarderne for boliglan lempet.
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Anm.: | figur 2.3 viser sgjlerne aendringer i kreditstandarderne. Positive veerdier indikerer stramninger, mens negative tal indikerer
lempelser. Kurverne angiver endringer i laneefterspargslen.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.4 BNP var uaendret efter revision for 2. kvar-
tal. Dermed var den kvartalsvise vaekst pa 0,2 pct.
og den arlige veekst pa 0,6 pct.

Figur 2.5 | oktober steg forbrugertilliden med 0,4
indekspoint til indeks -12,5.
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Anm.: Den stiplede linje i figur 2.5 angiver det historiske gennemsnit i perioden 1985-2023.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.6 Det samlede udlan til private var 1,2 pct.
hgjere i september sammenlignet med samme ma-
ned aret far. Udlan til bade husholdninger og er-
hverv bidrog hver med 0,2 pct.-point, mens udlan til
finansielle virksomheder bidrog med 0,8 pct.-point.

Figur 2.7 | oktober faldt den samlede indikator for
erhvervstilliden med 1,4 indekspoint til indeks 49,6.
Erhvervstilliden inden for fremstilling faldt med
0,8 indekspoint til indeks 45, mens erhvervstilliden
inden for service faldt med 1,5 indekspoint til in-
deks 51,4.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger. Erhvervstilliden i figur 2.7 er mlt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
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USA

Figur 2.8 Sammenlignet med september faldt for-
brugertilliden med 1,2 indekspoint til indeks 68,9 i
oktober. Det afspejler et fald i tilliden til den nuvae-
rende situation og forventningerne til fremtiden
pa henholdsvis 0,6 og 1,5 indekspoint.

Figur 2.9 Industriproduktionen faldt med 0,3 pct. i
september. Produktionen var dermed 0,6 pct. lavere
end samme periode sidste ar.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.10 Antallet af byggeritilladelser faldt med
2,9 pct. i september, hvormed niveauet er 5,7 pct. la-
vere end samme periode sidste ar. | samme periode
faldt antallet af pAbegyndte bolighyggerier med
0,5 pct., hvormed niveauet er 0,7 pct. lavere end
samme periode sidste ar.

Den stiplede linje i figur 2.8 angiver gennemsnittet af den samlede indikator fra 2007 frem til i dag.

Figur 2.11 Hussalget af nye boliger steg med 4,1
pct. i september. Hussalget af eksisterende boli-
ger faldt med 1,0 pct. i samme periode. Samlet faldt
hussalget i perioden med 0,2 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Tyskland

Figur 2.12 Den samlede erhvervstillid steg med 1,1 indekspoint i oktober. Det afspejler en stigning i tilli-
den til den nuveerende situation pa 1,3 indekspoint, samt en stigning i forventningerne til fremtiden pa

0,9 indekspoint.
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Anm.: Erhvervstilliden er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Storbritannien

Figur 2.13 Ledigheden faldt med 0,1 pct.-point til
4,0 pct. af arbejdsstyrken i august. | samme periode
steg beskaeftigelsen med 140.000 personer.

Figur 2.14 Inflationen aftog med 0,5 pct.-point i
september til 1,7 pct. | samme periode faldt kernein-
flationen med 0,4 pct.-point til 3,2 pct.
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Anm.:

Serierne i figur 2.13 er 3-maneders glidende gennemsnit. | Storbritanniens officielle arbejdsmarkedsstatistikker opgeres data

som et 3-maneders centreret gennemsnit. December 2023 i figur 2.13 svarer derfor til november 2023 i de officielle statistik-
ker. Kerneinflationen i figur 2.14 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. prisudviklingen i energi, fadevarer.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.15 Detailsalget steg med 0,3 pct. i septem- Figur 2.16 Erhvervstilliden inden for fremstilling

ber. Niveauet er dermed 3,9 pct. hgjere end samme  faldt 1,2 indekspoint til indeks 50,3 i oktober. |

periode sidste Ar. samme periode faldt erhvervstilliden indenfor ser-
vice 1,0 indekspoint til indeks 51,8.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.16 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Sverige

Figur 2.17 Forbrugerprisinflationen aftog med 0,3 Figur 2.18 Ledigheden steg med 0,3 pct.-point i
pct.-point i september. | samme periode aftog den september til 8,6 pct. | samme periode var beskeefti-

underliggende inflation med 0,1 pct.-point. gelsen ueendret pa 5,2 mio.
Pct. (&/8) Pct. (&/8) Pct. af arbejdsstyrken Mio. personer
14 14 11 5,4
12 12
10 52

10 10 n
9 A "‘ 5,0
6 > — 8 "m'. 48

\
4 \ 4 7 46

2 th‘; v 2
\l‘\/ 6 4,4
0 yhTwr 4 0
-2 T T T T T T T T T T T 1 -2 5 I T T T T T T T T T T 1 4v2
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2014 2016 2018 2020 2022 2024
= Forbrugerprisinflation Underliggende inflation e |_edighed Beskeeftigelse (h. akse)

Anm.: Den underliggende inflation i figur 2.17 angiver aendringen i forbrugerpriserne renset for omkostninger forbundet med rente-
aendringer og energipriser.
Kilde: Inflation og egne beregninger.
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Norge

Figur 2.19 Ledigheden var uzendret i august. Saledes udgjorde ledigheden 4,0 pct. af arbejdsstyrken,
mens beskaeftigelsen udgjorde 2,9 mio. personer.
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Anm.: Serierne viser 3-maneders glidende gennemsnit.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Kina

Figur 2.20 Inflationen aftog med 0,2 pct.-point i Figur 2.21 Den forelgbige opggrelse af BNP-vaek-

september til 0,4 pct. sten i 3. kvartal var 0,9 pct. Den arlige vaekst var

4.6 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.22 Detailsalget var 3,2 pct. hgjere i sep-
tember end samme periode sidste ar.

Figur 2.23 Industriproduktionen steg med 5,4 pct.
i september i forhold til samme periode sidste ar.
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Anm.: For Kina er detailsalget i figur 2.22 opgjort i Isbende priser.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Japan

Figur 2.24 Inflationen aftog med 0,5 pct.-point i
september til 2,5 pct. | samme periode aftog kernein-
flationen ogsé med 0,5 pct.-point til 2,4 pct.

Figur 2.25 | oktober faldt erhvervstilliden inden
for fremstilling 0,7 indekspoint til indeks 49. |
samme periode faldt erhvervstilliden inden for ser-
vice 3,8 indekspoint til indeks 49,3.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.24 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. friske fadevarer. Erhvervstilliden i figur 2.25 er malt

ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

ECB reducerede den ledende rente med 0,25 pct.-point pa rentemgdet den 17. oktober.
Saledes udger indlénsrenten 3,25 pct. Det er den tredje rentenedsattelse i ar. Styrel-
sesradet fremhavede, at inflationen forventes at stige i de kommende méneder og her-
efter falde til mélsaetningen i lgbet af 2025.

De seneste to uger har budt pd modsatrettede bevagelser i renterne pé statsobligatio-
ner, jf- tabel 3.1. Renten pa amerikanske statsobligationer steg med 0,15 pct.-point.
Derimod faldt renten pa danske og tyske statsobligationer med henholdsvis 0,06 pct.-
point og 0,01 pct.-point.

Det effektive kronekursindeks er faldet med 0,2 pct. de seneste to uger, jf. tabel 3.2.
Dette kan forklares med, at kronen blev svaekket over for den amerikanske dollar og det
britiske pund med henholdsvis 1,4 pct. og 0,5 pct. Derimod blev kronen styrket med 0,3
pct. over for den norske krone samt med 0,5 pct. over for den svenske krone.

Der var ligeledes modsatrettede bevaegelser pa de centrale aktieindeks de seneste to
uger. Det amerikanske S&P500-indeks steg med 0,3 pct. Derimod faldt det europaiske
Stoxx Europe 600-indeks og det danske OMX C25-indeks med henholdsvis 0,7 pct. og
1,3 pct.

Olieprisen faldt med 2,7 pct., og prisen pa en tende Brent olie var dermed 74,5 dollar.
Dermed er olieprisen faldet med 16,3 pct. det seneste ar.

Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditlan  Figur 3.2 Priser pa naturgas og el
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Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig lgbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggegres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen p& levering i farstkommende maned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
24/10 touger  tre maneder 12 maneder
Danske renter: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
3-maneders pengemarkedsrente 2,83 -0,12 -0,58 -0,94
Kort realkreditl&n? 2,34 0,15 -0,85 -1,32
Langt realkreditlan? 4,15 -0,36 -0,25 -1,19
Nationalbankens satser: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Diskonto 5,30 -0,25 -0,50 -0,75
Indskud pa folio 2,85 -0,25 -0,50 -0,75
Indskudsbeviser 2,85 -0,25 -0,50 -0,75
Udlan 3,00 -0,25 -0,50 -0,75
Ledende renter i udlandet: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
USA (federal funds rate) 5,00 0,00 -0,50 -0,50
Japan (unc. call rate) 0,25 0,00 0,15 0,35
Sverige (repo) 3,25 0,00 -0,50 -0,75
Euroomradet (indlansrenten) 3,25 -0,25 -0,50 -0,75
Storbritannien (repo) 5,00 0,00 -0,25 -0,25
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Danmark 2,08 -0,06 -0,33 -1,08
USA 4,21 0,15 -0,04 -0,74
Japan 0,97 0,05 -0,08 0,13
Tyskland 2,24 -0,01 -0,18 -0,64
Storbritannien 4,21 0,03 0,05 -0,41
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point Andring, pct.-point
Kort (3-méaneders) -0,26 0,01 0,02 -0,09
Langt (10-arigt): -0,16 -0,05 -0,15 -0,44
1) Der anvendes lukkekurser for renter.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt og med en uges forsinkelse.
3) Nationalbankens indl&nsrente samt de ledende renter i udlandet er de annoncerede satser.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
24/10 touger  tre maneder 12 maneder
Valutakurser? AEndring, pct.
Effektiv kronekursindeks (1980=100)3 104,78 -0,19 -0,84 -0,12
EUR/DKK 745,92 0,01 -0,02 -0,06
USD/DKK 690,87 1,40 0,45 -2,00
SEK/DKK 65,26 -0,47 2,22 2,84
NOK/DKK 62,96 -0,33 1,11 -0,22
GBP/DKK 895,14 0,47 0,83 4,57
JPY/DKK 4,55 -0,42 3,22 -3,23
JPY/EUR 0,61 -0,44 3,24 -3,17
GBP/EUR 120,01 0,46 0,85 4,63
USD/EUR 92,62 1,39 0,48 -1,94
CNY/EUR 13,01 0,83 2,66 0,78
USD/CNY 711,99 0,55 -2,13 -2,70
Aktiekurser (kursindeks): AEndring, pct.
Danmark, OMX C25 1.922,53 -1,28 -2,04 21,18
USA, S&P 500 5.809,86 0,31 4,57 38,77
Japan, Nikkei 225 38.143,29 -2,89 -3,66 21,98
Kina, Shanghai Composite 3.500,00 0,66 12,52 10,29
Europa, Stoxx Europe 600 509,92 -0,75 0,51 19,90
Storbritannien, FTSE 100 8.269,38 0,31 1,25 11,53
Olie- og naturgaspriser: AEndring, pct.
Brent (USD) 74,50 -2,70 -8,62 -16,33
Brent (DKK) 514,70 -1,34 -8,21 -18,00
Naturgas (EUR) 42,15 9,94 33,31 -15,56
El (DKK) 692,25 12,91 18,24 60,70
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
2) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
@ges i forhold til veerdien af den anden valuta (Y).
3) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste han-

delspartnere.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter Figur 3.4 3-maneders renter
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.1 22. oktober 2024

oM IMF DZR NB Nordea DB AE DI EU OECD
Aug. 24| Okt.24 Okt.24 Sep.24 Sep.24 Sep.24 Aug.24 Maj24 Maj24 Maj24

Realveekst, pct.

BNP 1,9 1,9 2,3 2,1 15 1,8 0,9 2,6 2,6 2,3
Privatforbrug 1,7 - 0,9 1,0 0,5 1,0 0,9 2,1 2,1 2,2
Offentligt forbrug 3,3 - 3,7 3,3 1,4 1,7 3,8 3,0 1,7 1,0
Faste bruttoinvesteringer -2,0 - - - -2,4 -1,8 - -0,7 -1,9 -5,0
Offentlige investeringer 5,9 - 2,9 5,9 0,3 0,5 - 4,3 - -
Boliginvesteringer -5,7 - -4,8 -5,1 -4,5 -4,8 -6,5 -1,1 - -
Erhvervsinvesteringer? -2,8 - -3,1 -3,4 - -1,1 -4,8 -1,8 - -
Lagerinvesteringer? 0,3 - -0,1 0,0 0,2 -0,1 -0,3 -0,1 - -0,5
Eksport 2,5 6,9 4,7 4,0 4,0 3,7 2,2 6,3 9,8 10,3
Import 1,9 3,4 2,5 2,0 2,2 0,8 1,1 5,3 8,6 7,9

Beskeeftigelsesaendring,

1.000 personerd 35 11 30 33 - 29 28 13 - -
Ledighed, 1.000 personer® 87 - 88 87 86 88 - - - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,6 2,9 - - 2,9 2,9 - - 5,6 5,3
Betalingsbalance, mia. kr. 307 - - - 329 289 - - - -
- Do. i pct. af BNP 10,5 9,0 11,9 10,0 11,5 10,1 - - 11,7 11,1
Offentlig saldo, mia. kr. 56 51 - - 70 59 67 - - -
- Do. i pct. af BNP 1,9 1,8 2,4 3,0 2,4 2,1 2,3 - 2,4 2,5
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 1,8 1,8 1,5 1,3 1,4 1,5 1,6 1,9 2,0 2,1
Timelgn, pct. ar-ar® 54 - 57 57 4,5 51 - - - -
Boligpriser, pct. ar-ar 2,7 - 3,7 3,3 3,3 4,0 1,7 - - -

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p& baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afheenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea sk@nner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.2 22. oktober 2024

oM IMF DZR NB Nordea DB AE DI EU OECD
Aug. 24 | Okt.24 Okt.24 Sep.24 Sep.24 Sep.24 Jul.24 Maj24 Maj24 Maj24

Realvaekst, pct.

BNP 2,2 1,6 2,8 2,3 1,7 2,0 1,9 1,9 14 15
Privatforbrug 1,8 - 25 1,8 1,7 2,1 1,0 1,8 15 1,0
Offentligt forbrug 2,5 - 2,3 2,5 0,8 2,6 2,2 1,9 2,4 1,2
Faste bruttoinvesteringer 1,5 - - - 1,0 3,8 - 1,8 1,8 0,4
Offentlige investeringer 6,1 - 5,6 6,1 2,8 7,0 - 1,6 - -
Boliginvesteringer 1,8 - 3,0 0,2 2,3 2,6 1,6 2,3 - -
Erhvervsinvesteringer? 0,5 - 2,0 1,3 - 3,5 3,1 1,7 - -
Lagerinvesteringer? 0,0 - 0,4 0,0 0,0 0,7 0,3 0,0 @ 0,0
Eksport 4,1 4,4 6,4 4,4 4,6 2,6 11 2,4 18 3,0
Import 4,0 3,8 7,4 4,0 4,3 3,3 15 2,5 2,4 2,4
i ey s| s 2w - 2 o oz - -
Ledighed, 1.000 personer? 89 - 92 88 92 93 - - - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,7 3,0 - - 3,1 3,1 - - 6,0 5,2
Betalingsbalance, mia. kr. 310 - - - 349 323 - - - -
- Do. i pct. af BNP 10,2 9,3 12,3 9,7 11,7 10,9 - - 11,3 11,2
Offentlig saldo, mia. kr. 31 26 - - 55 34 36 - - =
- Do. i pct. af BNP 1,0 0,9 2,0 2,0 1,8 11 1,2 - 14 1,9
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 2,0 2,2 15 2,1 2,1 1,9 2,0 2,3 1,9 2,4
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,4 = 4,6 3,9 3,7 3,5 = = = =
Boligpriser, pct. ar-ar 3,0 - 3,5 3,2 3,9 2,5 2,5 - - -

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p4 baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).



www.oem.dk




