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1. Dansk konjunkturnyt

Ledigheden steg med 1.000 personer i december

Der var 87.000 bruttoledige i december, hvilket er en stigning pa 1.000 fuldtidsperso-
ner set i forhold til november.! Til sammenligning pegede ledighedsindikatoren for de-
cember mod en stigning i ledigheden pa 300 personer. Ledigheden har veeret stigende
siden oktober 2022, og den stigende tendens fortsatte dermed igennem hele 2023. Le-
dighedsprocenten forblev pa 2,9 pct. af arbejdsstyrken i december.

Stigningen i ledigheden kan primaert forklares ved en stigning pd 9oo dagpengemod-
tagere (opgjort i fuldtid) i forhold til november. Antallet af kontanthjelpsmodtagere
steg med knap 100 i samme periode, jf. figur 1.1. I labet af 2023 er antallet af dagpen-
gemodtagere steget med knap 9.000 fuldtidspersoner, hvorimod antallet af kontant-
hjelpsmodtagere i samme periode er faldet med godt 2.000 fuldtidspersoner. Den
samlede ledighed steg derfor med omtrent 7.000 i forhold til udgangen af 2022, mens
den malt pa drsgennemsnit var godt 8.000 hgjere end i 2022 som helhed.

Antallet af bruttoledige fordrevne fra Ukraine faldt med 100 personer i december til
3.500 bruttoledige ifelge Danmarks Statistik. Det vurderes af Styrelsen for Arbejds-
marked og Rekruttering, at 79 pct. af de fordrevne mellem 16 og 66 ar, der star til ra-
dighed for arbejdsmarkedet, var i beskaftigelse i november.2

Siden sidste opggrelse er de saesonkorrigerede ledighedstal for september, oktober og
november revideret op med henholdsvis 200, 300 og 600 personer. Danmarks Stati-
stik oplyser, at revisionerne bade kan skyldes opdateret sesonkorrektion samt nye
indberetninger for de foregdende méneder.

Figur 1.1 Bruttoledigheden
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Anm.: Figuren viser jobparate kontanthjaelpsmodtagere. Seesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 Seesonkorrigeret og mélt i fuldtidspersoner.
2 Jf. Monitorering af fordrevne personer fra Ukraine, Jobindsats, 5. januar 2024.
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Ny prognoseopdatering fra IMF: Moderat inflation og jeevn veekst
baner vej for blad landing

IMF anslar i deres seneste prognoseopdatering, at vaksten i verdensgkonomien bliver
3,1 pct. 12024 og 3,2 pct. i 2025, jf. tabel 1.1. Det er en opjustering pé 0,2 pct.-point i
2024 sammenlignet med deres prognose fra oktober 2023. De begrunder opjusterin-
gen med, at den amerikanske gkonomi samt flere store udviklingsgkonomier har ud-
vist sterre modstandsdygtighed end forventet. IMF understreger, at vackstudsigterne
for 2024 og 2025 er relativt lave i en historisk kontekst, hvilket skyldes, at mange gko-
nomier fortsat pavirkes af hgje renter og lav produktivitetsveekst.

For euroomradet skgnner IMF, at vaeksten bliver 0,5 pct. i 2024 og 1,7 pct. i 2025,
hvilket er en nedjustering pa henholdsvis 0,3 pct.-point og 0,1 pct.-point. Nedjusterin-
gen for 2024 skal iseer ses i sammenhang med et svagere end ventet 2023. Fremgan-
gen i 2025 ventes isaer at traekkes af vaekst i det private forbrug som folge af den afta-
gende inflationen samt stigende lonninger.

For USA skegnnes veaeksten at falde fra 2,5 pct. i 2023 til 2,1 pct. i 2024 og 1,7 pct. i
2025. Den lavere vaekst frem mod 2025 begrundes blandt andet med faldende efter-
sporgsel som folge af eftervirkninger fra pengepolitiske og finanspolitiske stramninger
samt en afmatning pa arbejdsmarkedet.

IMF skenner, at det globale inflationsniveau var 6,8 pct. i 2023, og at dette vil falde til
5,8 pct. i 2024 og 4,4 pct. i 2025. Faldet i inflationen ventes at vaere storst i udviklede

gkonomier. Sdledes skanner IMF, at inflationen vil falde til 2,2 pct. i 2024 og 1,8 pct. i
2025 for USA, mens inflationen i euroomradet ventes at falde til 2,8 pct. i 2024 og 2,1
pct. i 2025.
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Tabel 1.1 Sken for BNP-veekst og inflation fra IMF’s World Economic Outlook Update, januar
2024

Prognose A;ggging i forhold til okt(_)ber
-prognose (pct.-point)

Pct.
BNP 2023 2024 2025 2023 2024
Verden 3,1 3,1 3,2 +0,1 +0,2
- USA 2,5 2,1 1,7 +0,4 +0,6
- Euroomréadet 0,5 0,9 1,7 -0,2 -0,3
- Tyskland -0,3 0,5 1,6 +0,2 -0,4
- Frankrig 0,8 1,0 1,7 -0,2 -0,3
- ltalien 0,7 0,7 1,1 0,0 0,0
- Spanien 2,4 1,5 2,1 -0,1 -0,2
- Japan 1,9 0,9 0,8 -0,1 -0,1
- Storbritannien 0,5 0,6 1,6 0,0 0,0
- Kina 5,2 4,6 4,1 +0,2 0,0
- Indien 6,7 6,5 6,5 +0,4 +0,2
Inflation 2023 2024 2025 2023 2024
Verden® 6,8 5,8 4,4 +0,9 +1,0
- USA - 2,2 1,9 - -0,6
- Euroomradet = 2,8 2,1 = -0,5

Anm.: 1) Inflationen for verden er opgjort uden Venezuela.
Kilde: IMF World Economic Outlook Update, januar 2024.
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Kortsigtsindikatorer for Danmark

Figur 1.13 Nominelle korttransaktioner i alt var 17,7 pct. hgjere ved udgangen af 2023 sammenlignet
med ved udgangen af 2019. Korrigeret for prisudviklingen var korttransaktioner i alt ved udgangen af
2023 0,3 pct. lavere end udgangen af 2019.
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Anm.: Figuren viser et 2-ugers glidende gennemsnit af faktiske korttransaktioner i forhold til samme tidspunkt i 2019 foretaget bade i
danske og udenlandske butikker med betalingskort og MobilePay for omkring 1 mio. danske Danske Bank-kunder med aktive
konti.

Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger.
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2. Internationale ngg

letal

Euroomradet

Figur 2.1 Der var en flad udvikling i kvartalsvis BNP i 4. kvartal 2023.

i forhold til 4. kvartal 2022.

Den arlige BNP-vaekst var 0,6 pct.
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Kilde: Macrobond.

Figur 2.2 Forbrugertilliden er fortsat -16,1 indeks-
point i januar efter den reviderede opggrelse. Der-
med er den fortsat under det historiske niveau fra
1985-2023.

Figur 2.3 Der var ingen aendringer i den reviderede
opggrelse over erhvervstilliden for januar. Dermed
steg erhvervstilliden for fremstilling med 2,2 in-
dekspoint, mens erhvervstilliden for service faldt
med 0,4 indekspoint.
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Anm.: Den stiplede linje i figur 2.2 angiver det historiske gennemsnit i perioden 1985-2023. Erhvervstilliden i figur 2.3 er malt ved

PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.4 Inflationen og kerneinflationen faldt

med 0,1 pct.-point til henholdsvis 2,8 pct. og 3,3 pct.

Figur 2.5 Ledigheden var ueendret pa 6,4 pct. af
arbejdsstyrken i december maned.

i januar.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.4 angiver inflationen ekskl. prisudviklingen i energi og fadevarer.

Kilde: Macrobond.

USA

Figur 2.6 Huspriserne steg 0,3 pct. i november. |
forhold til samme maned aret forinden var priserne
6,6 pct. hgjere i november.

Figur 2.7 Erhvervstilliden inden for fremstilling
steg med 2,0 indekspoint til indeks 49,1 i januar ma-
ned.

Indeks (2010=100) Indeks (2010=100)

240 240
220 220
200 200
180 180
160 160
140 140
120 120
100 100
8O0 ——T—T——TT—T7TT1T 7171717 80
2013 2015 2017 2019 2021 2023

Indeks Indeks

70 70

30 T T T T T T T T T T
2014 2016 2018 2020 2022

1 30
2024

e Fremstilling Service

Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.7 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond.
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Figur 2.8 Ledigheden var ueendret pa 3,7 pct. af arbejdsstyrken i januar maned. Beskaeftigelsen steg
med 350.000 personer til 157,7 millioner.
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Kilde: Macrobond.
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Tyskland

Figur 2.9 BNP-indikatoren viste en negativ kvar- Figur 2.10 Detailsalget i december faldt med 1,6
talsvaekst pa -0,3 pct. i 4. kvartal 2023, mens den &r- pct. i forhold til november maned. Sammenlignet
lige veekst i BNP i forhold til samme kvartal aret for-  med december 2022 var salget 1,7 pct. lavere.
inden var pa -0,2 pct.
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Anm.: Handel med motorkaretgjer er ikke inkluderet i indekset i figur 2.10.
Kilde: Macrobond.

Figur 2.11 Ledigheden er var uzendret pd 5,8 pct. i Figur 2.12 Der var ingen andringer i den revide-

januar. Antallet af ledige faldt med 2.400 personer, rede opggrelse over erhvervstilliden for januar.

hvilket er det farste fald siden januar 2023. Dermed steg erhvervstilliden for fremstilling med
2,1 indekspoint, mens erhvervstilliden for service
faldt med 1,7 indekspoint.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.12 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.
Kilde: Macrobond.
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Storbritannien

Figur 2.13 | den reviderede opggrelse over erhvervstilliden for januar blev erhvervstilliden for frem-
stilling nedjusteret med 0,3 indeks point til indeks 47,0.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.13 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond.

Sverige

Figur 2.14 Erhvervstilliden for fremstilling faldt
med 1,6 indekspoint til indeks 47,1 i januar.

Figur 2.15 Detailsalget faldt i december med 0,2
pct. og 1a dermed 2,2 pct. lavere end samme méaned
aret forinden.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.14 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond.
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Norge

Figur 2.16 Erhvervstilliden for industrien faldt med 0,9 indekspoint i januar.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.16 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.
Kilde: Macrobond.

Japan

Figur 2.17 Der var ingen eendringer i den reviderede opggrelse over erhvervstilliden for januar. Dermed
steg erhvervstilliden for fremstilling med 0,1 indekspoint, mens erhvervstilliden for service steg med
1,2 pct.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.17 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond.
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Kina

Figur 2.18 Erhvervstillid inden for fremstilling

malt af NBS steg med 0,2 indekspoint til indeks 49,2

i januar. Erhvervstilliden inden for service steg

med 0,3 indekspoint til indeks 50,7 i samme periode.

Figur 2.19 Erhvervstillid for fremstilling malt af
Caixin var usendret pa indeks 50,8 i januar.

Indeks Indeks
60 60
50 PN WA DN 5
| !
40 40
30 30
20 r T T T T T T T T T T 1 20
2014 2016 2018 2020 2022 2024
e Fremstilling Service

Indeks Indeks
60 60
N
50 = 50
40 40
30 30
20 T T T T T T T T T T T 1 20
2014 2016 2018 2020 2022 2024
e Fremstilling Service

Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.18 og figur 2.19 er vist ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder

Der har i lgbet af den seneste uge varet rentemgder i den amerikanske centralbank
(Fed) og Bank of England. Fed fastholdt renten pa 5,5 pct., men vurderede, at renten
har néet sit hgjeste niveau og vil blive sat ned i lgbet af 2024. Centralbanken nedto-
nede dog muligheden for rentenedszttelser allerede til marts grundet det fortsat hgje
inflationsniveau. Tilsvarende fastholdt Bank of England renten pé 5,25 pct., men ud-
talte, at inflationen beveger sig i den rigtige retning.

Renterne pa 10-arige statsobligationer er faldet den seneste uge. Saledes faldt renten
pa amerikanske statsobligationer med 0,27 pct.-point, mens renterne pa tyske og dan-
ske statsobligationer faldt med henholdsvis 0,13 pct.-point og 0,15 pct.-point, jf. tabel
3.1. Renterne pa danske og tyske statsobligationer er dermed faldet til stort set samme
niveau som pa samme tidspunkt sidste ar.

Sidelgbende var der fremgang pa de fleste centrale aktieindeks. Det danske OMX C25-
indeks steg med 1,4 pct., jf. tabel 3.1. Udviklingen skal blandt andet ses i ssmmenhang
med fremgang i Novo Nordisk-aktien i den forgangne uge. Det amerikanske S&P 500-
indeks steg med 0,3 pct., og indekset er dermed steget med 15,8 pct. de seneste tre méa-
neder. Det kinesiske Shanghai Composite-indeks faldt med 4,7 pct. Det betydelige fald
skal delvist ses i lyset af tvangsoplgsningen af den store ejendomsvirksomhed Ever-
grande.

Den effektive kronekurs blev sveekket med 0,3 pct. Det afspejler svaekkelser over for
den svenske krone og den japanske yen pa henholdsvis 0,1 og 0,9 pct., hvorimod kro-
nen blev styrket over for dollaren med 0,1 pct.

Olieprisen faldt med 3,8 pct. til 78,8 dollars pr. tende Brent olie. Omvendt steg prisen
pa europaisk naturgas med 4,3 pct. pr. MWh. Prisen pa naturgas er dog fortsat 34,3
pct. lavere end samme tidspunkt for tre maneder siden.
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Figur 3.1 Priser pa naturgas og el Figur 3.2 Renter for korte og lange realkreditlan
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Anm.: Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende maned i det hollandske Title Transfer Facility (TTF).
Elprisen er malt som et syvdages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool). Den korte realkreditrente bestar
af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-rig Igbetid. Den lange realkreditrente bestar af et gennemsnit af 30-arige
realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt af Finans Danmark og med en uges forsinkelse.

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag 1/2 Seneste Seeneste S?neste
uge 3 maneder 12 maneder
Danske renter: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
3-maneders pengemarkedsrente 3,70 -0,03 -0,06 1,10
Kort realkreditl&n? 3,40 0,14 -0,26 0,86
Langt realkreditlan? 4,42 -0,07 -0,92 0,24
Nationalbankens satser: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Diskonto 3,60 0,00 0,00 1,85
Indskud pa folio 3,60 0,00 0,00 1,85
Indskudsbeviser 3,60 0,00 0,00 1,85
Udlan 3,75 0,00 0,00 1,85
Ledende renter i udlandet: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
USA (federal funds rate) 5,50 0,00 0,00 0,75
Japan (unc. call rate) -0,10 0,00 0,00 0,00
Sverige (repo) 4,00 0,00 0,00 1,50
Euroomradet (ref rente) 4,50 0,00 0,00 2,00
Storbritannien (repo) 5,25 0,00 0,00 1,25
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Danmark 2,29 -0,15 -0,75 0,06
USA 3,87 -0,27 -0,90 0,47
Japan 0,69 -0,02 -0,25 0,21
Tyskland 2,12 -0,13 -0,63 0,03
Storbritannien 3,81 -0,23 -0,76 0,69
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point Andring, pct.-point
Kort (3-méaneders) -0,21 -0,01 -0,02 -0,27
Langt (10-arigt): 0,17 -0,02 -0,12 0,03
1) Der anvendes lukkekurser for renter.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente be-

star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt og med en uges forsinkelse.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Valutakurser?

Effektiv kronekursindeks (1980=100)3
EUR/DKK

USD/DKK

SEK/DKK

NOK/DKK

GBP/DKK

JPY/DKK

JPY/EUR

GBP/EUR

USD/EUR

CNY/EUR

USD/CNY

Aktiekurser (kursindeks):
Danmark, OMX C25

USA, S&P 500

Japan, Nikkei 225

Kina, Shanghai Composite
Euroomrédet, Eurostoxx 600
Storbritannien, FTSE 100
Olie- og naturgaspriser:
Brent (USD)

Brent (DKK)

Naturgas (EUR)

El (DKK)

Torsdag 1/2

104,68
745,42
688,02
65,97
65,76
873,45
4,71
0,63
117,18
92,30
12,99
710,28

1.862,36
4.906,19
36.011,46
2.770,74
480,75
7.622,16

78,75
541,82
28,99
323,75

Seneste
uge

-0,28
0,00
-0,08
0,13
-0,01
-0,09
0,90
0,90
-0,09
-0,08
-0,28
0,21

1,35
0,25
-0,62
-4,66
0,68
1,23

-3,78
-3,85
4,34
-23,81

Seneste
3 maneder

AEndring, pct.

-0,13
-0,13
-2,86
4,53
4,20
1,72
0,36
0,49
1,85
-2,73
0,22
-2,95

AEndring, pct.

15,14
15,77
13,95
-8,35
12,11

3,81

Andring, pct.

-7,15
-9,80
-39,29
-47,67

Seneste
12 maneder

0,53
0,22
1,17
0,20

-3,25
448

-11,11

-11,31
4,26
0,95

-4,36
5,56

6,38
17,38
31,42

-15,67

5,16

-2,53

-4,07

-2,95
-49,17
-55,32

1)
2)

3)

Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
@ges i forhold til veerdien af den anden valuta ().
En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste han-

delspartnere.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter

Figur 3.6 Prisen pr. tgnde Brent-olie

Pct. Pct.

4 4

2 2

0 0

-2 r T T T T T -2

feb-22 jun-22 okt-22 feb-23 jun-23 okt-23 feb-24

e USA Danmark

Tyskland Storbritannien
Japan e talien

DKK usbD
900 135
800 120
700 105
600 90
500 75
400 60
300 45

feb-22 jun-22 okt-22 feb-23 jun-23 okt-23 feb-24

e Kroner Dollar (h. akse)

Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks

Figur 3.8 Udvalgte valutakurser

Indeks (2021=100) Indeks (2021=100)

175 175
150 150
125 aA— " 125

100 100

75 75

50 -« T
jan-22  jun-22
— S&P 500
Eurostoxx 600
Shanghai Composite

T T T — 50
nov-22 mar-23 aug-23 jan-24
OMX C25
Nikkei 225

EUR/USD JPY/USD
1,25 1,00
1,20 0,95
0,90
0,85
0,80
0,75
0,95 = B — 0,70
0,90 - T T T 0,65

feb-22 jun-22 okt-22 feb-23 jun-23 okt-23 feb-24

——EUR/USD JPY/USD (h. akse)

Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2023

Tabel 4.1 26. januar 2024

@M | Nordea DI DB OECD EU IMF DZR NB AE
Dec. 23| Jan. 24 Dec.23 Dec.23 Nov.23 Nov.23 Okt.23 Okt.23 Sep.23 Aug. 23

Realvaekst, pct.
BNP 1,2 0,7 1,0 11 1,3 1,2 1,7 1,7 1,7 0,8
Privatforbrug 0,9 0,7 0,9 1,0 0,6 0,6 - 0,0 0,1 1,0
Offentligt forbrug 0,9 0,2 1,5 1,2 0,9 0,9 - 2,0 1,0 0,0
Faste bruttoinvesteringer -3,9 -3,6 -4,4 -4,6 -5,2 -4,9 - - - -
Offentlige investeringer 6,3 2,8 3,6 3,0 - - - 3,7 -0,2 1,7
Boliginvesteringer -12,1 -11,7 -11,6 -11,6 - - - -13,0 -11,9 -12,7
Erhvervsinvesteringer? -3,3 - -2,0 -3,7 - - - -4,1 -4,1 -5,5
Lagerinvesteringer? -1,4 -0,3 -1,4 -1,4 -1,0 - - -1,6 -1,5 -1,7
Eksport 10,8 10,4 8,9 10,3 7,7 7,4 - 9,6 7,0 4,3
Import 8,0 8,6 7,0 8,7 4,3 4,3 - 4,6 13 -0,6
?%%'Bﬁfgfgﬁffnd””g' 40 - a1 39 . - - 37 37 32
Ledighed, 1.000 personer? 84 82 - 84 - - - 73 84 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,6 2,8 - 2,8 5,0 4,6 5,0 - - -
Betalingsbalance, mia. kr. 300 304 - 297 - - - 351 - -
- Do. i pct. af BNP 10,7 11,0 ® 10,5 11,5 10,3 11,4 12,3 12,0 @
Offentlig saldo, mia. kr. 77 85 - 56 - - - - - 55
- Do. i pct. af BNP 2,7 3,1 - 2,0 2,8 2,6 - 1,8 3,1 2,0
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 3,4 3,3 - 3,3 3,6 3,6 4,2 3,8 3,8 3,7
Timelgn, pct. ar-ar® 4,3 4,2 - 4,1 - - - 4,5 4,2 -
Boligpriser, pct. ar-ar -2,0 -0,3 - -1,5 - - - -2,5 -3,2 -5,0

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avlsdyr.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skenner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Danmarks Nationalbank, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over time-
lgnninger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske R&d (Dansk gkonomi, efterdr); EU: EU-Kommissio-
nen (European Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook);
DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).
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Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.2 26. januar 2024

@M | Nordea DI DB OECD EU IMF DZR NB AE
Dec. 23| Jan. 24 Dec.23 Dec.23 Nov.23 Nov.23 Okt.23 Okt.23 Sep.23 Aug. 23

Realveekst, pct.

BNP 1,4 1,0 0,7 1,0 1,2 1,4 1,4 1,3 1,3 1,5
Privatforbrug 1,6 15 15 18 11 1,3 ® 1,2 1,3 1,8
Offentligt forbrug 2,2 0,9 2,1 2,0 2,0 2,6 - 2.2 2,5 1,8
Faste bruttoinvesteringer -2,2 -0,3 -1,5 -0,4 -1,3 0,4 - - - -
Offentlige investeringer -2,4 1,7 0,8 1,8 - - - 0,9 4.4 3,4
Boliginvesteringer -2,2 -1,2 -1,6 -3 - - - -2,0 0,4 0,4
Erhvervsinvesteringer? -2,2 - -3,4 -0,1 - - - -2,4 -1,9 -0,3
Lagerinvesteringer? -0,5 -0,1 -0,3 0,3 0,0 - - 0,0 -0,2 0,0
Eksport 4,2 57 11 3,6 33 2,0 - 31 3,8 1,0
Import 3,0 6,1 11 5,4 2,7 2,1 - 2,6 3,7 0,9
i of - w w - .  ® a2
Ledighed, 1.000 personer® 97 91 - 93 - - - 80 96 =
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,9 3,1 - 3,1 5,8 5,2 5,0 - - -
Betalingsbalance, mia. kr. 347 330 - 334 - - - 397 - -
- Do. i pct. af BNP 11,8 11,8 - 11,5 11,4 10,0 9,9 13,4 11,8 -
Offentlig saldo, mia. kr. 44 60 - 30 - - - - - 35
- Do. i pct. af BNP 15 2,2 ® 1,0 2,0 1,8 = 1,1 2,0 1,2
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 2,8 1,9 2,5 2,0 2.8 2,4 2,8 2,6 3,0 2,4
Timelgn, pct. ar-ar®) 54 5.2 - 57 - - - 5,9 5,7 -
Boligpriser, pct. ar-ar 1,2 3,0 - 1,5 - - - 1,0 0,7 -3,0

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avlsdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Danmarks Nationalbank, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea sk@nner over time-
lgnninger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske R&d (Dansk gkonomi, efterdr); EU: EU-Kommissio-
nen (European Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook);
DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).
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Prognoseoversigt for 2025,

Tabel 4.3 26. januar 2024

@M | Nordea DI DB OECD EU IMF D@R NB AE
Dec. 23 | Jan. 24 Dec.23 Dec.23 Nov.23 Nov.23 Okt.23 Okt.23 Sep.23 Aug.23

Realvaekst, pct.

BNP 1,0 1,7 2,0 1,6 1,5 1,6 1,2 0,6 13 1,7
Privatforbrug 1,5 1,7 2,5 1,7 1,2 1,6 - 2,4 1,0 1,7
Offentligt forbrug 1,9 0,7 1,2 1,6 0,9 2,4 - 1,5 1,3 1,1
Faste bruttoinvesteringer 0,7 2,3 1,0 2,2 -0,2 1,0 - - - -
Offentlige investeringer 1,7 0,9 1,0 1,4 - - - 2,6 1,5 1,5
Boliginvesteringer 1,2 1,5 1,9 1,3 - - - 1,7 2,1 2,0
Erhvervsinvesteringer? 0,1 - 0,7 2,8 - - - -0,6 -0,2 1,9
Lagerinvesteringer? 0,1 0,0 -0,2 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 0,0
Eksport 2,4 4,0 4,3 1,6 3,3 1,8 2,2 1,9 3,6 2,0
Import 38 4,2 4,0 1,8 2,5 1,9 2,5 39, 3,5 1,9

Beskeeftigelsesaendring,

1.000 personerd -21 - -19 -17 - - - -27 -20 -5,3
Ledighed, 1.000 personer? 101 86 - 100 - - - 102 105 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 3,1 2,9 - 3,3 5,8 5,5 5,0 - - -
Betalingsbalance, mia. kr. 339 320 - 345 - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 111 11,0 - 11,5 11,3 9,8 9,5 12,6 11,9 -
Offentlig saldo, mia. kr. 23 45,0 - 20 - - - - - 22,0
- Do. i pct. af BNP 0,8 15 - 0,7 14 1,2 - 11 2,2 0,7
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 2,1 2,4 2,3 1,9 2,5 2,1 2,1 1,7 2,6 2,1
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,4 3,5 = 3,6 = = = 4,6 3,9 =
Boligpriser, pct. ar-ar 1,9 2,7 - 2,0 - - - 2,1 15

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.
6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Danmarks Nationalbank, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over time-

lgnninger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske R&d (Dansk gkonomi, efterdr); EU: EU-Kommissio-
nen (European Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook);
DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbeveaegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).
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